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Penguen Gida Sanayi A.S.
Yinetim Kurulu'na

1) Penguen Gida Sanayi A.$.'min (Sirket) 30.09.2005 tarihi itibariyle diizenlenmis
bilangosunu ve bu tarihte sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait gelir gider
tablosu ile &z sermaye degigim ve nakit akam tablolarini Sermaye Pivasasi Kurulu
tarafindan yayimlanan sinrh denetim ilke ve kurallarma gore incelemis
bulunuyoruz. Bu mali tablolarin hazirlanmas: Sirket yonetimi sorumlulugundadir.

Bizim sorumlulufumuz denetim ¢aligmalarumzin sonucunda bu mali tablolar
iizerinde griig bildirmelktir.

Ara ddnem mali tablolan {izerinde yaptifimiz ¢aligmalar, yillik mali tablolara iliskin
olarak genel kabul gdrmils denetleme ilke, esas ve standartlarma gore yapilan
incelemeye oranla simrl tutulmugtur. Incelememiz, esas olarak, ara bilancolar ve
gelir tablolarmin  hazirlamgindaki sistemi anlamaya ybnelik olarak, analitik
inceleme, bilgi toplama ve simrh denetleme ilke ve kurallanmin gerektirdigi ¢esitli
denetleme tekniklerinin uygulanmasindan olugmustur. Bu nedenle raporumuzun
yilbk bafimsiz denetleme raporlarindan farkhh  olarak  degerlendirilmesi
gerekmektedir.

2) Bu gergevede, yukanda belirtilen ara donem mali tablolarda, SPK tarafindan
yayimlanmg Seri: XI; No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan
Hakkinda Tebligi"ne uygun olmayan Snemli bir hususa rastlanmanugtir.

3) Raporumuza gart getirmemekle birlikte asagidaki hususlara dikkat gekmek isteriz:

a) Seri: XI, No: 25 sayih Teblig, 01.01.2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara
donem mali tablolanindan gegerli olmak iizere yayim tarihinde yiirlirlife girmis
olup, ilgili Teblig'in 717"inci maddesi uyannca ilk dokuz aylik ara dénem mali
tablolan olan iligikteki 30.09.2005 tarihinde sona eren hesap dénemine ait bilango
ve gelir tablosu ile 6zsermaye degisim ve nakit akim tablolan 30.09.2004 tarihinde
sona eren dokuz aylik ara hesap donemi ile karsilagtirmalh olarak sunulmamustr.
Sirket’in, 30.09.2005 ara hesap dénemine ait bilangosu agilig degerlerini olugturan
31.12.2004 tarihli bilangosu ve aym tarihli bilango dipnotlari Teblig’in 717"inci
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b) Dipnot 9°da belirtildigi gibi 30.09.2005 tarihinde sona eren hesap déneminde,
Sirket’in gergeklestirmis oldugu satiglarn %357 (31.12.2004 - %60)’sini iligkili
kuruluglara yaptifn satiglar olugturmus; aym dénem igerisinde Sirket’in iligkili
kuruluglardan aldify kur fark: ve faiz geliri tutan 569.215 YTL (31.12.2004 -
745.355 YTL), iligkili kuruluglara Sdedigi komisyon, kur fark: ve faiz gideri tutan
1.541.305 YTL (31.12.2004 - 2.903.718 YTL) olmustur. 30.09.2005 tarihi itibariyle
iligkili kuruluslardan olan alacaklar 7.330.764 YTL (31.12.2004 - 8.616.571 YTL),
iligkili kuruluglara olan borglar ise 883.529 YTL (31.12.2004 - 3.171.409 YTL) dir.

Istanbul, 09.11.2005
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PENGUEN GIDA SANAY] A5,
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PENGUEN GIDA SANAY] AS.
30092008 TARIHINDE SONA EREM ARA HESAP DONEMINE AIT GELIR TABLOSU
(Tutarlar, aksi balimimadikge Yenl Tork Liras (Y TL") olarak Made ediimbgtir.)

Badrmgiz Suarfy Badomsur Sararly

Denetimdan Danedim'den

Diprct Gegmiy Gegmiz

Refpraenlsn  0000.-3009.2008 00.07.-30.09.2005

ESAS FAALIVET GELIRLER] 40911883 20,037 438
Satg Geten (el M 40.911.883 20,007,428
Sabeglann Malyet () M (32727 426) {15.508.081)
Esas Fagliyoliesden Difer Gelms | 12 +bematioe ks (mat) LT BAATY TEIM
BROT ESAS PAALIVET KARMVZARAR B2re.1M 4606471
Faalipsl Gidarteri ) 5 {10L045.343) (4.196.530)
MET ESAS FAALIVET KARMEARARI (267000 4E9.041
gt Faslpbliiden Gabr ve Kadlad I B.131.450 936,324

Ciger Fasiyeilasden Gidor va Taatar (-} wn (242,781} {464,905}

Funauniman Gideren [-] w (2.256.155) (679 &2y
FAALIVET KARVZARAR (1.215.455) 81738
Mot Parasal Pozisyon KanZaran ) Q 0
VERG] ONCES] KARZARAR (1.215.459) 181.738

Vergier L 274758 (22.428)
MET DONEM KARVZARAR {80,701} 822
HISSE BASINA KAZANG (YTL clnsindsn 1.000 hisse) 40 {0.0214) weosT

ERR retlar g tabacine mmObsmanien £020:40¢,




PENGUEN GIDA SANAYI AS.
30.09.2005 TARIHINDE SOMA EREN ARA HESAP DONEMINE AlT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSUY
{Tutarlar, aksi belirtilmedikpe Yeni Thrk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmigtir.)

Ozsermaye
Hisse Senedl Enflasyon Gecmig Met
Ihrag Diizeitmesi Yasal Yillar Dénom Toplam
Sermaye Primber Farklan Yedekler Karf{Zararlan) Kan/(Zaran) Ozsermaye
01 Ocak 2005 bakiyesl 22.000.000 314.218 24.671.400 110.959 (33.041.283) [3.127.381) 10.928.003
MNakit sermaye artigi 22.000.000 22.000.000
Hisse senedi ihrag primienindeli ariy 45.992 46 82
Gegmiy yil zararianna transfer (3.127.381) 3.127.381
Het ddnem zaran (840.701) (940, 701)
30 Eyldl #005 bakiyesi 44.000.000 361.210 24.6T1.450 1108650 {356.168.664) (840.701) 32.034.204

EkN notlar bu tablonun mOtemmim clzOdor.




PENGLUEN GIDA SANAYI A5,
30.09.2005 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DANEMINE AIT MAKIT AKIM TABLGSU
{Tutarlar, aksi belirtiimedikge Yeoni Tirk Liras: ("YTL") olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz
Stairly Denetimden
Diprot Gegmig
AFAALIYETLERDEN DOGAN MAKIT ARIMLARI Reteranslan 01.01-30,09.2005
Viergi ancasi (zarankar [1.215.459)
Vargi Bncesl kar ile fazliyetierden dofan nat
nakit akimlannin mutabakat igin yapdan diizeltmaler 4.166.209
Amortisman 1.743.743
Kidem tazminat kargidifi 22 212412
Siophel atacakiar kargiid) 284,791
Maddi duran varltk satig kanizaran), nel 18.354
Faiz geliri 34 {53.873)
Faiz gided k) 2.000.872
Faaityetlerie ilgili varlik ve borglardaki dedigim
ancesl faaliyet gelir 2.950.840
Tican alacaklardaki dedigim 275,506
Highii taraflar bakiyesindeki degigim 1.285.807
Stoklardaki dedigim {4.614.448)
DiFer donan variklandaki dedisim {619.635)
Ticari borglardaki dedisim 4.220.909
Diger kiza vadel ylkomiaikierdaki dedigim (50:3.311)
Odenen kidem tazminalian 22 (118.631)
Faaliyatlerden eldo edilen net nakit akamlar 2.BB4.979
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEK] MAKIT AKIMLARI
Maddi duran vadik alierilan 18 (8.629.374)
Maddi almayan duran varsk alirmlan 19 156.552)
Maddi duran vafik satiglan 50.370
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit qikiglan (5.625.556)
C. FINANSAL FAALIYETLERDEK] HAKIT AKIMLARI
Banka kredilerindaki dedisim - net (15.114.535)
Itigkili tarafiardan sadianan fonlardaki dedigim {2.287.880)
Odenen faiz {2.000.872)
Alinan faiz 81872
Sermaye attmmi 22.000.000
Hisse senedi ihrag primlerindeki s 46,992
Finansal faaliyetierden kaynaklanan net naki akimlan LTITATE
Hakit ve nakit benzererindaki degisim (3.445)
Dinem bag hagr deferler 200410
Donem $o0u hazie dejarer 196 961

Eki notiar ba tablonun mitemmim oledir.

E
USAVIRLIK AS.



PENGUEN GIDA SANAYI A5,
30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
MALI TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
{Tutarlar aksi belirtilmedikee Yeni Tiirk Lirasi (Y TL") olarak ifade edilmistir).

NOT 1 - ORGANIZASYON VE FAALIYET KONUSU

1988 vilinda Bursa'da kurulmug olan Penguen Guda Sanayi AL, (Sirket), 150,000 m2 arazi (izerinds
75,000 m2 kapah alam olan tesislerinde, dondureimus gida, konserve, salca ve regel trinlerinin
firetimini yapmaktadir,

300920035 tarihi itibariyle Sirketin blinyesinde istihdam edilen personel sayis 220 kigidir (31 Arabk
2004: 252). Sirket’in firetim we satglan sexona bagh olarak defistifinden diretimin yofun oldugy
dnemlerde personel sayisi tagseron isgilerle birlikte ortalama 1.000 kisive vlasmalktadr.

Sirket, yurtdig satislanmn Snemli bir kisrmum Penguen Guda Pazarlama ALS. Gzerinden yapmaktadir,
Yapilan stzlesme ve/veya alinan yGnetim korulu karan gerefi komisyon Gdemekte olup komisyon
oranlarmm yillar itibariyle Gzeti agafdadir;

01.03.2004 = 31.08.2005 - %463
2003 - 29.02.2004 87 -
2002 %5 4.5

Sirket 01.09.2005 tarihinden itibaren yuridi sanglan fzerinden Penguen Gida Pazarlama A5y

komisyon 6deme uygulamasina son vermis olup bu konudaki Yonetim Kurulu karanm imzaya
SURMUSILL,

Sirket'in ligkili kumuleslan asafdaki gibidir:

- Penguen Gida Pazarlama A5,

= Penguen Gida Dhg Ticarst A8

- Penkon Penguen Konsantre Sanayi A5,

- Morsan Tekstil Sanayi A.S.

- MEK Marmara Ege Karadeniz Tiit.Tic. ve San. A,
- Gengoglu Holding AS.

- And Havaohk A.5.

- Hakimiyet Matbaacilik ve Gazetecilik A.S.

- Radyovizyon A.S5.

NOT 2 - MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR

Sirket'in mali tablolari, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK") tarafindan yayimlanan muhasebe ve
raporlama ilkelerine (SPK. Muhasebe Standartlan) uygun olarak hazirlanmgtr. SPRXL25 sayh
“Sermaye Piyasalaninda Muhasebe Standartlan™ tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti
yaymlarmstr. Anilan tebligde, alternatif olarak Uluslararas) Muhasebe Standartlan Kurulu (IASB) ve
Uluslararasi  Muhasebe Standartlan Kemitesi (IASC) tarafindan gikanlmiz olan  mubasebe
standartlarimin uygulanmasimin da, SPK muhasebe standartlarina wyulmug sayilacag belirtilmistir.

Ilisikteki mali tablolar, yasal kayilann, tarihi maliyet esas) baz alinarak, mali tablolarin gercedi
yansitmas ilkesi dogrultusunda, Yeni Tirk Lirasi’'mn 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle satin alma
gilcinde meydana gelen degisikliklerin yeniden ifade edilmesi de dahil olmak Gzere yapilan simflama
ve diizelimeler ile Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 15 Kasim 2003 wrih ve 25290 Milkerrer sayili Resmi
Gazete'de yayinlanan “Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlan Hakdanda Teblig” (SPK'nin Seri
X1, Mo 25 sayih tebligh) hiikGmlerine uygun olarak hazrlanmgtir.




PENGUEN GIDA SANAYI AS.
30 EYLUL 2005 TARIHINDE SONA EREN DOKUZ AYLIK ARA DONEME AiT
MALI TABLOLARA ILISKIiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belintilmedikge Yeni Tiirk Lirasi (*YTL™) clarak ifade edilmistir).

Sirket'in 30 Eylil 2003 hesap dinemine iliskin dokuz aylik ara ddnem mali tablolar, SPK'min
Seri:X1, No:25 sayih tebliinde yer alan standartlara uygun olarak ilk kez hazrlanmistir. Bunun yam
sira karsilagtirmalt olarak verilmesi amaeiyla Sirket'in 31 Aralik 2004 wrihli bilangosu anilan teblife
uygun olarak yeniden dilzenlenmistir, Sirket 2005 vilimn 58z konusu tebligin ilk uygulama yili olmas
nedeniyle, ekli gelir tablosunu, nakit akim tablosunu ve 8z sermaye degisim tablosunu karstlagtiemal
olarak hazirlamamistr,

Para Olclim Birimi

30 Ocak 2004 tarihli Resmi Gazete"de yayinlanan Tirkiye Cumhuriveti Devleti'nin Para Birimi
Hakkindaki 5083 sayvil kanun uyarmea, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak dzere Yeni
Tirk Lirasi ("YTL") ve Yeni Kurug (“YKr), Tirkiye Cumhuriyeti'nin yeni para birimlen
olmugtur.Yeni Tiirk Lirasi®rn alt birimi Yeni Kurugtur 1 ¥YTL = 100 YKr). Bir Snceki para birimi
olan Tirk Liras) deferleri YTL've dénfigtirilirken | milyon Tirk Lirasi, 1 ¥YTL've esit
tutulmaktadir. Buna gore, Tlrkiye Cumhuriyeti"nin para birimi Tirk Lirasi"ndan alt sifir atilarak
sadelestirilmistir.

Hukuki sonug dofuran tilm yasa, meviuat, idari ve hukeki islem, mahkeme karan, kiymetli evrak ve
her tirli belgenin yam sira Sdeme ve defisim araglannda, Tirk Lirasi'na yaplan referanslar,
yukanda belirtilen dénfiglim oram ile YTL cinsinden yapilmus sayilmaktadir, Sonug olarak, | Ocak
2005 rarihinden itibaren YTL, mali tablo wve kawyitlann tutulmas: ve glsterimi apsindan Tork
Lirasi*mn yerini alomig bulunmaltadir,

Enflasyon Muhasebesi

Kisim 15 hikGmleri, yiiksek enflasyonun hakim oldufiu ekonomiye ait para birimlerinin kullamldif
durumlarda, SPK tarafindan yayimlanan genel kabul girmiis muhasebe ilkelerine uygun olarak
haarlanan mali tablolann, bilangolann dilzenlendifi tarihte gegerli olan Tirk Lirasimn cari satn
alma gliclniin esas alinarak hazirlanmasim ve dnceki dinem mali tablolann da karsilastrma amaciyla
aym deger Sl¢lileri kullamlarak, yeniden diizenlenmesini Gngdrmektedir. Kisim 15'in uygulanmasim
Gingbren bir difer scbep ise yillik bilango tarihindeki fiyat endeksi rakammmn, ilgili hesap dénemi
dahil Gnceki Gglincll hesap déneminin bagindaki fiyat endeksi rakamumn %100 agmasi ve ilgili
dinemin bilango tarihindeki fiyat endeksi rakanumn, hesap diineminin bagina gbre %10 veya daha
fazla bir oranda artmas: halinde, iginde bulunulan hesap déneminde ylksek enflasyon diineminin
baglamasidir. Bununla birlikte Kisim 15 uygulamasim gerektiren hallan tasarruflanm yabanc para
cinsinden tutmasy, mal ve hizmet fiyatlanmn yabanei para birimi Gzerinden belirlemesi ve kisa vadeli
islemler de dahil satin alma gliciindeki kayiplan kargilamak igin fiyatlann vade farks konularak
belirlenmesi gibi yiiksek enflasyon gstergeleri gibi baska kriterler meveuttur, Sonug olarak, Sirket’in
31.12.2004 tarihli mali tablolan Kisim 15 wyaringa, 31,12.2004 tarihindeki cari satmalma gilctindeki
degismelerin etkilerini yansitacak gekilde yeniden ifade edilmistir,

Bununla birlikte, SPK 18 Mart 2005 tarihli duyurusuyla, Kisim 15 madde 375 uyannca 31.12.2004
tarihi itibariyle Deviet Istatistik Enstitilsd tarafindan agiklanan Toptan Esya Fiyat Endeksi (TEFE)
rakamimn son Gg yil igin % 69,72, son wil igin % 13,84 olarak gerpeklestigi, T.C. Merkez Bankasi®min
son verilering gire enflasyon beklentilerinin 2005 yil sonu igin %68, gelecek 12 ay igin %7,7, 2005 il
sonuna iliskin stz konuse tahmini deferlerc giire son @ yillik kitmilatif enflasyon orammin %357
olmasimn Gngdriildiifl, dolayisiyla meveut objektif kriterler dikkate alindifinda yiksek enflasyon
dineminin sona erdigi ayreca, yiksek enflasyon déneminin devamina iligkin dier emarelerin de
biiyiik Slglde ortadan kalktif gerekeeleriyle 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona gire ditzeltilmes
uygulamasina son verilmesi kararm agiklamigtir,






















































































































































































































































































































