PENGUEN GIDA SANAY I A.S.

BILANCO (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

VARLIKLAR
Dénen Varliklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Stoklar
Canl Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaclyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varliklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canl Varliklar
Yatinm Amaglh Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varligi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yukumlulukler
Finansal Boglar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektorii Faal.den Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Donem Kari Vergi YukumlGligu
Borg Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Yikimlultkler
(Ara toplam)
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara iligkin Y tikiimluliikler
Uzun Vadeli Yakumlltkler
Finansal Borglar
Diger Finansal Yukumlultkler
Ticari Borglar
Diger Borglar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Borglar
Devlet Tesvik ve Yardimlari
Borg Karsiliklar

Calisanlara Saglanan Faydalara lligkin Kargiliklar (veya Kidem Tazminati Karsiligi)

Ertelenmis Vergi Yukimlulagu
Diger Uzun Vadeli Yukumlalikler
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakli ga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari
Kargilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-)
Hisse Senedi Ihrag Primleri
Deger Artis Fonlari
Yabanci Para Cevrim Farklari
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlari
Net Dénem Kari/Zarari
Azinlik Paylari
TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Denetim'den

Gecmemi g Gecmis
Dipnot
Referanslari 31.03.2009 31.12.2008
39.307.696 45.594.683
4 529.102 205.333
0 0
20,6 10.928.364 11.419.671
0 0
7 102.065 102.065
8 22.561.756 29.444.473
0 0
13 5.186.409 4.423.141
0 0
0 0
55.743.426 54.992.357
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
9 53.614.118 52.978.697
131.175 148.118
0 0
0 0
13 1.998.133 1.865.542
95.051.122 100.587.040
35.963.455 41.908.745
5 27.695.879 27.157.135
0 0
20,6 6.651.554 12.767.353
7 846.579 764.708
0 0
0 0
0 0
11 769.443 1.219.549
0 0
0 0
0 0
25.298.753 21.664.322
5 23.658.256 20.205.287
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
0 0
12 598.752 520.781
19 1.041.745 938.254
0 0
33.788.914 37.013.973
33.788.192 37.015.527
14 50.600.000 50.600.000
14 23.412.213 23.412.213
0 0
14 1.021.210 1.021.210
9 21.989.310 21.989.310
0 0
14 110.959 110.959
14 (60.118.165) (47.056.342)
(3.227.335) (13.061.823)
722 (1.554)
95.051.122 100.587.040



PENGUEN GIDA SANAY I A.S.

GELIR TABLOSU (TL)
(XI-29 KONSOLIDE)

SURDURULEN FAAL IYETLER

Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

Ticari Faaliyetlerden Brit Kar (Zarar)

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Gelirler

Faiz, Ucret, Prim, Komisyon ve Diger Giderler (-)

Finans Sektoril Faaliyetlerinden brit kar (zarar)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen Yatirimlarin Kar/Zararlarindaki Paylar
(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAAL IYETLER VERGI ONCESI KARI/ZARARI
Surdurtlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Donem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAAL IYETLER DONEM KARI/ZARARI
DURDURULAN FAAL IYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Dénem Kari/Zar  ari
DONEM KARI/ZARARI

Donem Kar/Zararinin Da gilimi

Azinlik Paylari

Ana Ortaklik Paylari

Hisse Ba sina Kazang

Seyreltilmi s Hisse Ba sina Kazang

Surdurtlen Faaliyetlerden Hisse Ba  gina Kazang
Surdurtlen Faaliyetlerden Seyreltiimi g Hisse Ba sina Kazang

Bagimsiz Denetim'den

Gecmemi g Gecmis
Dipnot

Referansi 31.03.2009 31.03.2008
15 14.827.389 14.579.005
15 (11.813.101) (12.408.646)
3.014.288 2.170.359

0 0

0 0

0 0

0 0
16 (1.975.610) (1.391.522)
16 (1.509.639) (1.213.440)
0 0

144.916 154.475
(11.796) (24.523)
(337.841) (304.651)

0 0

17 734.048 889.406
18 (3.517.775) (7.349.015)
(3.121.568) (6.764.260)
(103.491) (113.946)

0 0
19 (103.491) (113.946)
(3.225.059) (6.878.206)

0 0

0 0
(3.225.059) (6.878.206)

0 0

15 2.276 5.337
(3.227.335) (6.883.543)
24 (0,063) (0,136)
0 0

0 0

0 0
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PENGUEN GIDA SANAY I A.S.

NAKIT AKIM TABLOSU
(X1-29 KONSOLIDE)

1 Ocak - 1 Ocak -

Notlar 31.Mar.09 31.Mar.08
isletme Faaliyetleri:
Vergi 6ncesi kar/(zarar) (3.121.568) (6.764.260)
Esas faaaliyetlerden sglanan veya faaliyetlerde kullanilan
net nakit tutarinin net kar ile mutabakatini saglayan
dizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 557.715 611.935
Kullaniimams izin kasihg (114.455) 0
Kidem tazminati karli gi 12 77.971 116.839
Uzun vadeli kredilerin kur farki gideri / (geliri) 38.078 (168.878)
Vadeli doviz glemleri gider tahakkuku 271.744 0
Faiz gideri 934.838 918.407
Isletme varlik ve yiikiimliliiklerindeki degisim éncesi
net faaliyet gideri (555.677 (5.285.957
Ticari alacaklardaki dgsim 6 491.307 (1.543.935)
Stoklardaki dgisim 8 6.882.717 7.552.537
Diger donen varliklardaki gésim 13 (895.859) (2.242.435)
Ticari borclardaki dgisim 6 (6.115.799) (4.081.194)
Diger borclardaki dgsim 7 81.871 1.271.435
Bor¢ kagihklarindaki degisim 11 (607.395) 0
Odenen kidem tazminatlari ve kullaniimariinler 12 0 (701.622)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen
/(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit (718.835 (5.031.171
Yatirim faaliyetleri:
Maddi duran varlik alimlari 9 (1.176.193) (77.128)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 0 (9.784)
Maddi varlik saindan elde edilen nakit 0 0
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (1.176.193 (86.912
Finansman faaliyetleri:
Finansal borclardaki gigsim 3.025.906 4.644.103
Odenen faiz (807.109) (106.930)
Finansman (faaliyetlerinde kullanilan)
/ faaliyetlerinden elde edilen net naki 2.218.79 4.537.17.
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net artis/(azalis) 323.769 (580.910)
Donem ba nakit ve nakit benzerleri 4 205.333 952.009
Donem sonu nakit ve nakit benzerle 4 529.10: 371.09¢




PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 1 - SiIRKET’ iN ORGANIZASYONU VE FAAL iYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A. (“Penguen Gida” veyaSirket”) 1988 yilinda Bursa'da kurulnguolup,
150.000 m2 arazi tzerinde 75.000 m2 kapall aleam tésislerinde, dondurulmgida, konserve, salca
ve recel Urlnlerinin Gretimini yapmaktadir.

Penguen Pazarlama$A.(“Bagh Ortaklik”) 1 Mart 2006 tarihinde her tarli maliq ve ds ticaretini
yapmak, ithal ve ihrac etmek, depolamak, yurticindeyurtdsinda her tirl tama slerini yapmak
Uzere Bursa’'da kurulngtur. Penguen Gida’'nin yurtglipiyasa icin dretgi Grinlerin 6nemli bir kismi
Penguen Pazarlama®tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukarida adi gecen kuruliar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedilisikteki cari donem
finansal tablolari, Penguen Gida ile 1 Mart 2008htade iktisap edilen kg ortaklik Penguen
Pazarlama A.'nin finansal tablolarinin tam konsolidasyon ydnteile birlestiriimesi suretiyle
konsolide olarak hazirlangtir.

Sirket, faaliyet konusu dolayisiyla yil icindeki diraini agirlikh olarak Temmuz, &ustos ve Eylll
aylarinda gercekigirmektedir.

Sirket'in kayith oldu gu adres gagidaki gibidir:

izmir Yolu 22. Km
Mimin Gencoglu Cd.
16285 Bursa

DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA 1LiSKIN ESASLAR
2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari

Grup’'un konsolide finansal tablolari SPK tarafindgayimlanan finansal raporlama standartlarina
(“SPK Muhasebe Standartlar1”) uygun olarak hazmigir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK"), Seri: Xl, No: 28yd& “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamayalliskin Esaslar Tebdi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal rapaitar
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasingkih ilke, usul ve esaslari belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonraslaan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansal
tablolardan gecerli olmak Uzere yurg#l girms olup, SPK'nin Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda g'éplirtrlikten kaldiriimgtir.

Bu teblige istinaden, sletmelerin finansal tablolarini Avrupa Biglitarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’'naM3MJFRS”) gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararaduhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklaTurkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK") tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFR& uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykiri olmayan, TMSK tadafn yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlari (“TMS/TFRS”") esas alinacakti



PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde algnioldugu bir kararla, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlar’'na uygun finansal tablo kaan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak Uzere enflasyon muhasebggulamasinin gerekli olmagni ilan etmitir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tawilen balamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmg 29 No’'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finangaaporlama” standardi (“UMS
29") uygulanmantir.

Finansal tablolarin hazirlantarihi itibariyle, Avrupa Birlgi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklari TMSK famdan heniz ilan edilmeginden, konsolide
finansal tablolar SPK'nin Seri: XI, No: 29 sayiébligi ve bu teblge aciklama getiren duyurulari
cercevesinde, UMS/UFRS'nin esas aljndbPK Finansal Raporlama Standartlari’na uygunaélar
hazirlanmgtir. Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPKin2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik
blltenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilformatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmgur.

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tirdliekn, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablddar
ayri gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esashaeya fonksiyonlari agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulgtirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6ziiniin mahsubu gerekli kilmasi
sonucunda, bwlem ve olayin net tutarlar Uzerinden gosterilmesja varlklarin, dger dgukligu
disuldikten sonraki tutarlari Gzerinden izlenmesi, sugh edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’'un normalsiakssi icinde gerceklgirdigi islemler sonucunda, elde eiti
gelirler, slem veya olayin 6ziine uygun olmaartiyla net dgerleri Gzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul gerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukumlilékn ve arsalarin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’unkfiyonel para birimi olan Turk Lirasi (“TL")
olarak hazirlanngtir.

2.1.2 SPK tarafindan sunumu zorunlu kilinan bilgile

SPK'nin Seri: XI No:29 sayih teldi ve ona aciklama getiren duyurulari uyarinca, disaemlerde
Ozet finansal tablo hazirlayagléatmelerin déviz pozisyonu tablosu, toplam dévikgenlGligiinin
hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplamalé@htutarlarini 6zet finansal tablo dipnotlarinda
sunmalari zorunludur.

2.1.3 Konsolidasyon Esaslari
0] Bagli Ortakliklar

31 Mart 2009 tarihi itibariyle konsolide finansadbtolara dahil edilen Ig ortakhgin tUnvani
sermayesi ve sermayesi icindeki ana orfaklpay! gaagidadir:

Ortakli gin Unvani Ana Ortakligin Payi Sermaye OdenmengiSermaye
Penguen Pazarlama®A. %98 50.000 (37.500)
a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Peng@da Sanayi A. ve Bali Ortakhginin

asagidaki (b) ve (c) maddelerinde belirtilen esaslat@eghazirlanan finansal tablolarini
kapsamaktadir. B#i Ortakliklarin finansal tablolari, konsolide fimsal tablolarin tarihi
itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamaléreetilerek SPK Finansal Raporlama
Standartlar’'na uygun olarak hazirlagtm Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuclari, satin alma
veya elden c¢ikarmaslemlerine uygun olarak s6z konusglemlerin gecerlilik tarihlerinde
dahil edilmi veya hari¢ birakilmstir.
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

2.1 Sunumailiskin Temel Esaslar (Devami)

b) Bash Ortakliklar, Sirket'in ya (a) d@rudan ve/veya dolayl olarak kendisine ait olarsdlisr
neticesindesirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkin@50'den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla veya (b) oy kullanma hakkinin %&b fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali vesletme politikalari Gzerinde fiili hakimiyet etkigirkullanmak
suretiyle mali vegletme politikalariniSirket'in menfaatleri dgrultusunda kontrol etme yetkisi
ve glclne sahip oldu sirketleri ifade eder.

Bagl Ortakliklara ait bilancolar ve gelir tablolatam konsolidasyon yoéntemi kullanilarak
konsolide edilmi olup Sirket ve bl Ortakliklarinin sahip oldgu paylarin kayith dgeri, ilgili
6zsermayeden mahsup edilmekteflirket ile bali ortakliklari arasindakisiemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda &kl olarak silinmektedirSirket ve bl ortakliklari tarafindan
elde bulundurulan Iga ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerdélogan temettiler,
sermaye ve dénem karindan cikarghmni

c) Basli Ortakliklar, kontroliin Grup’a gedi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona egdi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
cikartiimaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ardakbk dii paya sahip
hissedarlarin paylari konsolide bilanco ve gelibldaunda sirasiyla azinlik payr ve azinhk
kar/zarari olarak gosterilmektedir.

(i) Konsolidasyonda Eliminasyodslemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, ggupslemlerden dolay! okan tim bakiye
ve islemler ile gerceklgnems her tirli gelir elimine edilmgtir. Grup ici islemlerden
kaynaklanan gerceldmemi zararlar da, dger diistyle ilgili kanit olmadg hallerde,
gerceklsamems karlarin arindiriimasinda kullanilan yontemle dmnmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayitli dgerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, il§itisermaye ve
gelir tablosu hesaplarindan elimine edjtini

2.2 Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli mali tablolarin dizeltiimesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine ankvermek tzere, Grup’un konsolide finansal
tablolari dnceki donemle kalastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Mart 2009 taritibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2008 tarihi itibbdei hazirlanmy konsolide bilancosu ile; 1 Ocak -
31 Mart 2009 donemine ait konsolide gelir tablokansolide nakit akim tablosu ve konsolide
Ozkaynaklar dgsim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Mart 2008 donemi ikmsikastirmali olarak
duzenlemytir.

Ayrica, Grup SPK’nin Seri: XI No:29 “Sermaye Piyssala Finansal Raporlamaylaskin Esaslar
Tebligi” (“Tebli g”) uyarinca diizenlenecek finansal tablo ve dipootatlari hakkindaki duyurusuna
istinaden gecrgidonemlere ait finansal tablolarinda da Tgde belirtilen gosterim d&sikliklerine
uygun olarak gagida belirtilen gerekli siniflandirmalari yapgtr. Grup,

)] Daha once 31 Mart 2008 gelir tablosundassaé pazarlama giderleri igerisinde gosterilen
338.801 TL tutarindaki ciro primleri giderini, sgéirdan indirimler igerisinde,
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1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

gostermg, stzkonusu dasiklik ile ilgili olarak finansal tablo dipnotlariral cari donem finansal
tablolar ile tutarlilgl sgglamak amaciyla gerekli @ssiklikleri yapmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Dgisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan dnemliggéklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donlUk olarak uygulanir ve 6nceki donem fgantablolari yeniden dizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki dgisiklikler, yalnizca bir déneme #kin ise, dgisikligin yapildgl cari donemde,
gelecek dénemlere §kin ise, hem dgsikli gin yapildgl dénemde hem de gelecek dénemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

2.4 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Ara donem 0Ozet kondolide mali tablolarin hazirlasmda izlenen énemli muhasebe politikalari,
1 Ocak - 31 Aralik 2008 hesap donemine ait yillddirtablolardaki agiklamalarla tutarlidir.

Ara donemlerde vergi kaiiklarl yilsonu mali sonuglarina uygulanmasi bekle vergi oranlari g6z
onunde bulundurularak hesaplanmaktadir.

2.5 Onemli Muhasebe Dgerlendirme Tahmin ve Varsayimlari

Finansal tablolarin hazirlanmasi, bilanco tarilibatiyle raporlanan varlklar ve yukimlaliklerin
tutarlarini, sarta bgh varliklarin ve yukamllliklerin aciklanmasini yeesap dénemi boyunca
raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini etkilby)fecek tahmin ve varsayimlarin kullaniimasini

gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlgirket yonetiminin mevcut olaylar velemlere ilgkin en
iyi bilgilerine dayanmasina ganen, fiili sonuclar varsayimlardan farkliliklar gésebilir.

DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup’un 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona exenhesap dénemlerinesklin net saglarinin ve
satslarin maliyetinin satilan triin grubuna gor&itian asagidaki gibidir:

1 Ocak 2009 - 31 Mart 2009

Uriin Cinsi Net Sats Satslarin Brit Esas
Satis Gelirleri Orani (%) Maliyeti Faaliyet Kari
Konserve 7.481.481 50 (5.714.330) 1.767.151
Recel 3.321.508 22 (2.538.769) 782.739
Salca 1.329.529 9 (1.456.466) (126.937)
Dondurulmu 2.694.871 18 (2.103.536) 591.335
Toplam 14.827.389 (11.813.101) 3.014.288
1 Ocak 2008 - 31 Mart 2008
Uriin Cinsi Net Sats Satslarin Brit Esas
Satis Gelirleri Orani (%) Maliyeti Faaliyet Kari
Konserve 6.202.623 43 (5.260.280) 942.343



PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

Recel 3.685.306 25 (3.107.653) 577.653
Salca 2.672.360 18 (1.972.174) 700.186
Dondurulmu 2.018.716 14 (2.068.539) (49.823)
Toplam 14.579.005 100% (12.408.646) 2.170.359

DIPNOT 4 - NAKIT VE NAK IT BENZERLER 1

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Kasa 30.911 24.248
Banka
- Vadesiz mevduat 498.191 181.085
Toplam 529.102 205.333
DIPNOT 5 - HINANSAL BORCLAR
31 Mart 2009
Yillik Ortalama
Etkin Orijinal
Faiz Orani % Vade Para Birimi TL

Kisa vadeli finansal borclar
TL krediler 26 1-12 ay - 3.963.094
EURO krediler 8,26 1-12 ay 10.322.518 22.975.861
EURO kisa vadeli finansal kiralama borglari 1-y2 a 275.040 612.183
TL kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 1-12 ay 17.012
Kredi faiz tahakkuku 57.386 127.729

27.695.879
Uzun vadeli finansal borglar
TL krediler - -
EURO krediler 11,41 36 ay 10.097.523 22.475.068
TL uzun vadeli finansal kiralama borclari 1340
EURO uzun vadeli finansal kiralama borclari 1.169.780

23.658.256
Toplam finansal borclar 51.354.135

Uzun vadeli krediler Grup’un hissedari olan ADM @abpN.V. tarafindan temin edilrgtir.

Uzun vadeli finansal kiralama bor¢larinin 6demenpkagidaki gibidir:
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TL
2010 695.383
2011 417.450
2012 70.355
1.183.188
31 Aralik 2008
Yillik Ortalama
Etkin Orijinal
Faiz Orani % Vade Para Birimi TL

Kisa Vadeli Finansal Borclar
TL krediler 18,27 1-12 ay 2.813.524
EURO krediler 8,80 1-12 ay 10.327.188 22.108.443
TL kisa vadeli finansal kiralama borg¢lari 1-12 ay 10.434
EURO kisa vadeli finansal kiralama borglari 1-42 a 108.101 231.423
Kredi faiz tahakkuku 1.993.311

27.157.135
Uzun Vadeli Finansal Borclar
EURO krediler 11,41 39 ay 8.865.254 18.978.736
TL uzun vadeli finansal kiralama borclari 25 ay 7.508
EURO uzun vadeli finansal kiralama borclari 23 ay 272.464 583.291
Kredi faiz tahakkuku 287.627 615.752

20.205.287
Toplam Finansal Borclar 47.362.422

Uzun vadeli EURO krediler 2010 yilindan skeyarak 2012 yilina kadar 3sie taksitte geri

odenecektir.

Uzun vadeli banka kredileriningman ve makul dgerleri aagidaki gibidir:

Tasinan Deser

31 Mart 2009

Banka kredileri 22.602.797

31 Aralik 2008

19.594.488

Makul Deger
31 Mart 2009 31 Aralik008
26.353.074 AQ@%H694

Kredilerinin makul dgerleri Euro krediler icin yillik % 4,75 (2008: %23) etkin girlhkh faiz
oranlari kullanilarak iskonto edilgmhakit akim yontemi ile belirlenrtir.
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Grup’un kullanmg oldugu kredilere kagilik verdigi teminatlar gagidaki gibidir:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Ipotek 53.103.635 53.103.635
Teminat mektubu 3.363.838 3.363.838
56.467.473 56.467.473

DIPNOT 6 - TICARI ALACAK VE BORCLAR
a) Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Mart 2009

31 Aralik2008

Alicilar 8.446.973 8.702.604
Alinan cekler 2.384.684 2.507.356
Tliskili taraflardan alacaklar 401.165 461.289
Tahakkuk etmemngifinansman geliri (-) (304.458) (251.578)
Supheli alacaklar 2.141.043 2.195.966
Supheli alacaklar karligi(-) (2.141.043) (2.195.966)
10.928.364 11.419.671

Alacaklara kagilik olarak alinan teminatlarin nitglive tutarlari aagidaki gibidir.

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Teminat mektuplari 2.380.000 2.380.000
Alinan ipotekler 334.000 334.000
Teminat cekleri ve senetleri 40.000 40.000

2.754.000 2.754.000

Ticari Alacaklar icin ya slandirma analizi

31 Mart 2009 itibariylestipheli alacak karligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadelerjagidaki

gibidir:

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

Vadesi gecen alacaklar 427.884 527.674
0-30 guin vadeli 3.340.963 3.985.294
31-60 guin vadeli 3.408.707 4.377.798
61-90 gun vadeli 2.619.984 1.571.380
91-120 gun vadeli 747.877 708.445
121 gln ve Gzeri 382.949 249.080

10.928.364 11.419.671
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Vadesi gecen alacaklarin vadesinden itibaren gegendetayi sgidaki gibidir:

Vadesi Gecen Sire 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
0-1 ay arasi 31.367 190.218
1-3 ay arasi 142.138 72.297
3-6 ay arasl 27.959 36.965
6 ay sonrasi 226.420 228.194
427.884 527.674

31 Mart 2009 tarihi itibariyle vadesi gecen sirayéve Uzeri olan alacaklarin dnemli kismgkili
taraf olan Penguen Gida Pazarlama.Ave Penguen i Ticaret AS.’den olan alacaklardan
olugsmaktadir.

Supheli alacak karliklarinin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:

2009 2008
Dénem bai-1 Ocak 2.195.966 2.098.229
Doénem icindeki yapilan tahsilatlar (-) (54.923) -
Donem sonu-31 Mart 2.141.043 2.098.229

Ticari alacaklar girlikli O ila 3 ay (2008: 0 ila 3 ay) vadelidir V&l Mart 2009 tarihinde yillik
ortalama %15,56 (31 Aralik 2008: %15,21) (TL) ve,%d1(31 Aralik 2008: %2,89) (EURO) oranlari
kullanilarak iskonto edilngtir.

b) Kisa vadeli ticari borclar 31 Mart 2009 31 Aralk 2008
Yurtici saticilar 3.845.725 6.462.797
Yurtdisi saticilar 519.360 363.029
Verilen ¢ekler 2.342.329 6.109.677
Tahakkuk etmemnifinansman gideri (133.229) (196.646)
Iliskili taraflara borclar 77.369 28.496
6.651.554 12.767.353

Ticari borclarin vadesi 0 ila 3 ay (2008: 0 ila ¥) arasindadir ve 31 Mart 2009 tarihinde yillik
ortalama %15,56 (31 Aralik 2008: %15,52) (TL) oeankullanilarak iskonto edilrgiir. Ticari alacak
ve borclar icerisindeki EURO bakiyelerin detay! RRatde yer almaktadir.

DIPNOT 7 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Verilen depozito ve teminatlar 102.065 102.065

102.065 102.065
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Diger Borgclar

Odenecek vergi,harc vegdir kesintiler 516.508 429.538

Personele borclar 257.069 254.545

Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 73.002 80.625
846.579 764.708

DIPNOT 8 - STOKLAR

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Ilk madde ve malzeme 4.134.600 5.022.565

Yari mamuller 10.633.249 13.112.123

Mamuller 7.793.907 11.309.785
22.561.756 29.444.473

31 Mart 2009 tarihi itibariyle stoklar U(zerindekoplam sigorta tutari 43.886.400 TL'dir

(31 Aralik 2008: 43.886.400 TL).

1 Ocak - 31 Mart 2009 hesap déneminde Grup’unasatrialin maliyeti hesabinin 9.009.287 TL'lik
(1 Ocak - 31 Mart 2008: 11.056.906 TL) kismi ilkada malzeme sarfi ile ilgilidir.

DIPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap dorgémaie maddi duran varliklar ve ilgili biriksi

amortismanlarinda gercekkn hareketlersagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart

Maliyet 2009 Girisler Cikislar 2009
Arsalar 30.367.680 - - 30.367.680
Yeralti ve yerUstu dizenleri 2.746.724 - - 2.748.72
Binalar 15.144.408 - - 15.144.408
Makina ve techizat 42.912.340 60.777 - 42.973.117
Motorlu araclar 992.461 - - 992.461
Déseme ve demirbdar 4.470.393 6.332 - 4.476.725
Diger maddi duran varliklar 2.758.854 - - 2.758.854
Yapilmakta olan yatirimlar 137.487 1.109.084 - 486.371

99.530.347 1.176.193 - 100.706.540
Birikmi s amortisman
Yeralti ve yerUstu dizenleri (2.087.539) (26.834) - (2.114.373)
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Binalar (3.720.957) (65.071) - (3.786.028)
Makina ve techizat (34.584.211) (345.184) - (34.999)
Motorlu araclar (722.359) (16.787) - (739.146)
Doseme ve demirbdar (3.342.204) (54.239) - (3.396.443)
Diger maddi duran varliklar (2.094.380) (32.657) - 122.037)
(46.551.650) (540.772) - (47.092.422)
Net defter deseri 52.978.697 53.614.118

Grup, 1 Aralik 2008 tarihi itibariyle Eamsiz bir dgerlemesirketine yaptirdgl arsalarin dgerleme
calismasi d@rultusunda, arsalarini piyasagde ile deserlemitir. Degerleme cakmalarinda tespit
edilen tutar piyasada mevcut elgdgirme fiyatlarina dayanmaktadir. Daha 6nce malyedeli olan
7.221.038 TL'den tanan arsalar dgrleme sonrasinda piyasagda olan 30.367.680 TL Uzerinden
Grup maddi duran varliklarinda takip edilmeyeslaams, deser artg tutarinin ertelenen vergi
yukimlulGgt distukten sonra kalan net 21.989.310 TL tutagedearts fonlarina aktarilimtir. Deger
artis fonunun ortaklara datilmasina ilgkin bir kisitlama yoktur.

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 113188’ lik kismi (1 Ocak - 31 Mart 2008: 78.466
TL) 31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara hesap mdreait gelir tablosunda satilan malin maliyeti,
189.743 TL'si (1 Ocak - 31 Mart 2008: 122.105 TLénegl yonetim giderleri ve 231.195 TL
(1 Ocak - 31 Mart 2008: 392.422 TL) tutarindakinkisilancoda dier dénen varliklar icerisindeki
gelecek aylara ait giderler icerisinde gostertini

Finansal kiralama

Grup’'un Garanti Finansal Kiralama $.ile yapms olduzu makine ve techizat kiralama sGgie
detaylari aagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Maliyet Bir[kmi ) Maliyet Biri.kmi $
amortisman amortisman
Makina ve techizat 1.253.658 97.620 1.253.658 ‘AD.O
1.253.658 97.620 1.253.658 59.070

Kiralanan varliklar Gizerindeki amortismanin gideele kismi 38.550 TL'dir (2008: 17.656 TL).

31 Mart 2008 tarihinde sona eren ara hesap dorggmeie maddi duran varliklar ve ilgili biriksi
amortismanlarinda gercekkn hareketlersagidaki gibidir:

1 Ocak 31 Mart
Maliyet 2008 Girisler Cikislar 2008
Arsalar 7.221.038 - - 7.221.038
Yeralti ve yeristu dizenleri 2.746.724 - - 2.748.72
Binalar 15.144.408 - - 15.144.408
Makina ve techizat 42.514.666 2.524 - 42.517.190

Motorlu araglar 1.980.981 7.892 - 1.988.873



PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

Ddseme ve demirbdar 4.425.131 20.100 - 4.445.231

Diger maddi duran varliklar 2.743.607 700 - 2.744.307

Yapilmakta olan yatirimlar - 45.912 - 45.912
76.776.555 77.128 - 76.853.683

Birikmi § amortisman

Yeralti ve yerustu duzenleri (1.980.201) (26.834) - (2.007.035)
Binalar (3.460.675) (65.071) - (3.525.746)
Makina ve techizat (33.333.777) (345.017) - (33.898)
Motorlu araglar (1.192.169) (68.388) - (1.260.557)
Doseme ve demirbdar (3.133.708) (55.098) - (3.188.806)
Diger maddi duran varliklar (1.964.361) (32.585) - 9956.946)
(45.064.891) (592.993) - (45.657.884)
Net defter degeri 31.711.664 31.195.799

31 Mart 2009 tarihi itibariyle maddi varliklar Unedeki toplam sigorta tutari 63.165.733 TL
(31 Aralik 2008: 63.165.733 TL)'dir.

Not 12(b)'de gOsterildi Uzere 31 Mart 2009 tarihi itibariyle Grup’un gayenkulleri tUzerinde
toplam 53.103.635 TL (31 Aralik 2008: 53.103.635) Tjtotek bulunmakta olup s6z konusu ipotekler
Grup’un kullanmg oldugu banka kredi ankanalari ¢cergevesinde tesis edigtm.

DIPNOT 10 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tevik Primi Gelirleri

Para-Kredi ve Koordinasyon Kurulu'nun tarimsal d€ide ihracat iadesi yardimlarinaiiin 2005/1
saylll teblg cercevesinde. ihracatcilara yustdisatslariyla orantili olarak naviun geik primi
o6denmektedir. Grup 1 Ocak -31 Mart 2009 dénemidanaa ilskin olarak toplam 109.252 USD
naviun tgvik pirimi hak etmitir (1 Ocak - 31 Mart 2008: 136.124 USD). 31 Mafi0Q tarihi
itibariyle navlun tevik primi alaca 184.418 TL (31 Aralik 2008: 450.007 TL)'dir.

DIPNOT 11 - KARSILIKLAR, SARTA BA GLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

a) Bor¢ Karsiliklarr:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Kullaniimams izin kagili g 319.556 434.011
Vadeli déviz slemleri gider tahakkuku 271.744 329.137
fadesizlik primi 54.666 228.242
Ciro prim kaslli g 123.477 228.159

Toplam 769.443 1.219.549
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a) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibde Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda

aciklama sagidaki gibidir:

31 Mart 20089 tarihi itibariyle mifierilerden alacaklara §kin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlarindaki tutarlardan alinan teatiar (ipotekler) dgildikten sonra kalan tutar

olan 2.141.043 TL (31 Aralik 2008: 2.195.966TL)'iamami icin kagnlik ayrilmistir.

b)

Verilen Teminat Mektuplari

31 Mart 2009

Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 2.765.647 2.765.647
USD 395.550 598.191
3.363.838
Gayrimenkul Uzerindeki Ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 31.100.001 31.100.001
EURO 10.278.230 22.003.634
53.103.635
31 Aralik 2008
Verilen Teminat Mektuplari
Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 2.765.647 2.765.647
USD 395.550 598.191
3.363.838
Gayrimenkul Uzerindeki Ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 31.100.001 31.100.001
EURO 10.278.230 22.003.634

53.103.635
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DIPNOT 12 — CALISANLARA SA GLANAN FAYDALAR

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Kidem tazminati karli g 598.752 520.781
598.752 520.781

Turk Is Kanunu'na gore, Grup bir senesini doldusnalan ve Grup’la ikisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilini dolduran eraekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yada,

erkekler icin 60 y@inda), askere @allan veya vefat eden personeli icin kidem tazmibaemekle
mukelleftir.

Odenecek tazminati her hizmet yili icin bir aylikaan kadardir ve bu tutar 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle 2.260,05 TL (31 Aralik 2008: 2.173,19 Jile sinirlandiriimgtir.

Kidem tazminati karligl yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabgitthr ve herhangi bir fonlama
sartl bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karligl calsanlarin emekligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimlaligiin  buglnki dgerinin gagida aciklanan aktler ©6ngoriuler gloltusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’'un kidem tazminati kahgini tahmin etmek icin aktier gerleme yontemlerinin
gelistiriimesini 6ngérmektedir. Buna gore kdrgin hesaplanmasindasagida yer alan aktier
ongoriler kullantimytir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Iskonto orani (%) 6,26 6,26
Emeklilik olasilgina iliskin oran (%) 99 98

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirleneavan kagiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Boylece uygulanan iskonto orani entlasy beklenen etkilerinden arindirifrgercek
orani gosterirSirket'in kidem tazminati karligi kidem tazminati tavani her alti ayda bir ayariand
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli ofa860,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati karliginin dénem icindeki hareketlergagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak 520.781 1.076.310
Doénem igindeki argrgelir tablosuna yansitilan 77.971 116.839
Odemeler - (701.622)

31 Mart 598.752 491.527
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DIPNOT 13 -DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varliklar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Katma dger vergisi (“‘KDV”) alacaklari 2.455.286 2.502.406
Verilen avanslar 1.337.317 1.029.964
Ihracat tgvik primi alacaklari 184.418 450.007
Gelecek aylara ait giderler 1.099.520 340.353
Personele verilen mgavanslari 65.378 52.866
Personele verilery iavanslari 44.490 47.545
5.186.409 4.423.141

Gelecek aylara ait giderlerdeki arthenliz Uretimine Bnmams drtnler icin yapilan giderlerin
bilangcoda ertelenmesi sonucu ortaya cskmi Grup, operasyonlarindaki mevsimsgllgbz 6ninde

bulundurarak, faaliyet sonuclarini ilgili donemlerdaha dgru yansitabilmek amaciyla, Uretimine
heniliz bglanmamg Uriinlerle ilgili yapilan harcamalari bilangoda ek aylara ait giderler kalemi
altinda ertelemektedir.

Diger Duran Varliklar: 31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Katma d&er vergisi (“KDV") alacaklari 1.998.133 1.865.542
1.998.133 1.865.542

DIPNOT 14 - OZKAYNAKLAR

Sirket’in 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihlerieki hissedarlari ve sermaye icindeki paylari
asagidaki gibidir:

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Hisse (%) TL Hisse (%) TL

Genc¢glu Holding AS. 37,46 18.954.074 39,25 19.860.674
ADM Capital N.V. 13,04 6.600.000 13,04 6.600.000
DEG Deutsche Investitions und

Entwicklungsgesellschaft mbH 12,74 6.447.830 742, 6.447.830
Turhan Gengglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Orhan Umit Gengglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Morsan Tekstil Sanayii A. 2,31 1.168.382 0,53 261.782
Halka arz 29,30 14.825.884 29,30 14.825.884
Toplam 100,00 50.600.000 100,00 50.600.000
Enflasyon dizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213

Toplam 6denmg sermaye 74.012.213 74.012.213
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Sermaye enflasyon dizeltme farklari ddensermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilavaleri
enflasyona gotre duzeltilmitoplam tutarlari ile enflasyon diizeltmesi dnceskidutarlarl arasindaki
farki ifade eder.

31 Mart 2009 itibariyle nominal geri 0,01 TL olan 5.060.000.000 (2008: 5.060.000)Gttet hisse
senedi mevcuttur.

Sirket’in kayith sermaye tavani 100.000.000 TL'diGrup’un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine taninan imtiyazlar:

Tertip Grup Nama / Hamiline Imtiyaz

1 A Hamiline *
2 B Hamiline Yok
4 A Hamiline *
3 B Hamiline Yok
5 A Hamiline *
5 B Hamiline Yok
7 A Hamiline *
7 B Hamiline Yok
8 A Hamiline *

(*) Yonetim ve denetim kurulu Uyelerinin yaridanzi@si A grubu hissedarlarin belirleygceadaylar
arasindan secilmektedir.
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Turk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birimeiikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'’na gore birinci tertigasal yedeklergirketin 6denmg sermayesinin
%20'sine ulailincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayriikinci tertip yasal yedekler ise
6denmg sermayenin %5’ini @n daitilan karin %10’udur. Tark Ticaret Kanunu'na gosegsal
yedekler odenmi sermayenin %50'sini gecmedli stiirece sadece zararlari ngilenek icin
kullanilabilir, bunun dyinda herhangi bigekilde kullaniimasi mimkin dadir.

SPK'nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olarelgklikleri uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo denklgirme isleminde ortaya cikan ve “gecgniillar zarari’nda izlenen tutarin,
SPK'nin kar dgitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona goreeltlimis finansal
tablolara gore datilabilecek kar rakami bulunurken indirim kalenla@ak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecm yillar zarari”nda izlenen s6z konusu tutar, vat8aem kari ve datilmams
gecmi yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiglaganusti yedek akceler, yasal yedek akceler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine goteeltimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkin bulunmaktaydi.

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan uymdauyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmesi sonucunda, 6zkaynaéniatinden “Sermaye, Emisyon Primi, Yasal
Yedekler, Statli Yedekleri, Ozel Yedekler ve glaustii Yedek” kalemlerine bilangoda kayitli
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemleridiizeltiimis deserleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “Ozsermaye enflasyon duzeltmesi farklar’sdimnda yer almaktaydi. Tum &6zkaynak
kalemlerine ilgkin “6zsermaye enflasyon duzeltmesi farklari” saleedelsiz sermaye artirrmi veya
zarar mahsubunda, @mnustl yedeklerin kayith derleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yurtrlie giren Seri: Xl No: 29 sayih telflive ona aciklama getiren SPK
duyurularina gore “OdenmiSermaye”, “Kardan Ayrilan KisitlangYedekler” ve “Hisse Senedi
thrac Primleri”nin yasal kayitlardaki tutarlar (reeden gosterilmesi gerekmektedir. S6z konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda ggédemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon dizedsimden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmi Sermaye”den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermajmyeddilmemise, “Odenmj
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere acillacakr®ge Dizeltmesi Farklar” kalemiyle;

- “Kardan Ayrilan Kisitlanny Yedekler” ve “Hisse Senedirag Primleri”nden kaynaklanmakta

ve henliz kar datimi veya sermaye artirrmina konu olmgsal “Gecmy Yillar Kar/Zarariyla”,

ili skilendirilmesi gerekmektedir. [@er 6zkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlanaadtrtiar
cercevesinde gerlenen tutarlari ile gosteriimektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmgkadi bir kullanimi yoktur.

Sermaye Piyasasl Kurulu'nun ubat 2008 tarihli 4/138 sayili kararl ggirece 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gegerli olmak tzere paylaridaoia §lem géren anonim ortakliklar igin, asgari kar
dagitim orani % 20 olarak uygulanacaktir. Buna goredagitimin sirketlerin genel kurullarinda
alacaklari karara Igh olarak nakit ya da temettiiniin sermayeye eklens@®tiyle ihra¢ edilecek
paylarin bedelsiz olarak ortaklaragd@imasina ya da belli oranda nakit, belli orandaldisiz pay
dagitilmasi  suretiyle gercelderilebilmesine; belirlenecek birinci temetti tutamn mevcut
odenmg/cikariims sermayelerinin % 5’inden az olmasi durumunda, kefirusu tutarin datiimadan
ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verdrmancak bir 6nceki doneme skin temetti
dagitimini gerceklgtirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle padaki" ve "yeni"seklinde
ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil faaliyetlsonucunda elde ettikleri donem karindan temettt
dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci temettiytdeakd&itmalari zorunlulgu getirilmistir.
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Ayrica, 25Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinda@ 8llizenlemelerine gore bulunan negitiéabilir

kar Uzerinden SPK’nin asgari kargdam zorunlulguna iliskin diizenlemeleri uyarinca hesaplanan kantda
tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alagitilabilir kardan kagilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami,
karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alkeindgtilabilir karin tamami datilacaktir. SPK
dizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolaeda yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zashmasi
durumunda ise kar ge&imi yapilmayacaktir.

DIPNOT 15 - SATISLAR VE SATI SLARIN MAL iYETi

1 Ocak- 1 Ocak-
1 Mart 2009 31 Mart 2008
Yurtici satglar 9.891.320 11.830.227
Yurtdisi satglar 6.485.271 4,578.577
Diger esas faaliyet gelirleri 44.338 47.908
Brit satislar 16.420.929 16.456.712
Eksi: Indirimler 1.593.540 1.877.707
Net satslar 14.827.389 14.579.005
Satglarin maliyeti (-) 11.813.101 12.408.646
Brit esas faaliyet karl 3.014.288 2.170.359
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Direkt ilk Madde ve Malzeme Maliyetleri 9.009.287 11.056.90
Direkt Iscilik Maliyetleri 1.823.148 1.005.194
Enerji 540.817 67.058
Genel Uretim Maliyetleri 189.437 176.716
Amortisman 119.834 78.466
Diger Satglarin Maliyeti 130.578 24.306
Satglarin Maliyeti 11.813.101 12.408.646

1 Ocak - 31 Mart 2009 dénemine ait toplam 874.5R§2008: 1.542.235 TL) tutarindaki, amortisman
ve diger genel Uretim giderleri gelecek aylara ait hediigtimine bglanmamg Urtnlerle ilgili olup,
gelecek aylara ait giderler kalemi icerisinde hilaaia ertelenmiolarak gosterilmsitir.

DIPNOT 16 - PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM G IDERLERI, GENEL YONETIM

GIDERLERI
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Satk ve pazarlama giderleri 1.975.610 1.391.522

Genel yonetim giderleri 1.509.639 1.213.440
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3.485.249

2.604.962

Satis ve pazarlama giderleri :

1 Ocak-
31 Mart 2009

1 Ocak-
31 Mart 2008

Sats komisyonlari 576.963 396.612
Nakliye giderleri 276.039 286.244
Navlun giderleri 269.947 179.406
Personel ve yonetim Ucret giderleri 264.052 234.56
Satk destek eleman giderleri 182.590 94.318
flan ve reklam giderleri 124.403 7.385
Yakit giderleri 24.869 29.146
ithalat ihracat giderleri 65.271 21.492
Diger 191.476 145.351
1.975.610 1.391.522
Genel yonetim giderleri:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Personel ve yonetim (cret giderleri 456.899 438.3
Enerji ve yakit giderleri 382.212 274.910
Amortisman ve itfa gideri 206.686 141.046
Sigorta giderleri 96.085 53.893
Kidem tazminati karl g1 gideri 77.971 73.526
Musavirlik giderleri 27.734 40.148
Dava icra ve noter giderleri 10.385 17.246
Diger 251.667 173.325
1.509.639 1.213.440
Faaliyet giderleri 3.485.249 2.604.962
DIPNOT 17 - HNANSAL GEL iRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Finansal gelirler :
Vade farki gelirleri 435.801 255.940
Kur farki gelirleri 298.247 460.334
Diger gelirler - 173.132
734.048 889.406




PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

DIPNOT 18 - HNANSAL GIDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Finansal giderler:

Kur farki giderleri (1.784.054) (5.921.919)
Faiz giderleri (934.838) (918.407)
Vade farki giderleri (493.702) (469.345)
Vadeli déviz slem giderleri (Dipnot 22) (271.744) -
Diger (33.437) (39.344)
(3.517.775) (7.349.015)

DIPNOT 19-VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLER 1 (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAH 1iL)

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Odenecek kurumlar vergisi - -
Pesin 6denen vergiler - -

Vergiler toplami - -

Turk vergi mevzuati, ana ortaklik olagirketin bali ortakliklari ve gtiraklerini konsolide etfi
finansal tablolari Uzerinden vergi beyannamesi esime olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergiskaklari, tam konsolidasyon kapsamina alinan tim
sirketler icin ayr1 ayri hesaplansgtir.

Turkiye'de, kurumlar vergisi orani 2009 yili icin Zadir (2008: %20). Kurumlar Vergisi orani
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalari g@mee indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisiéir@ik kazanclar istisnasi, yatirim indirimi istes1 vb.)

ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi anucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitiimadigl takdirde bgka bir vergi 6denmemektedir (GVK Gegici 61. maddapdaminda
yararlanilan yatirim indirimi istisnasi olmasi malé yararlanilan istisna tutari tGzerinden hesaplani
6denen %19,8 oranindaki stopaj haric).

Turkiye'de 6denecek vergiler konusunda vergi ogsiitile mutabakat geamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamizes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatall slem tespit edilirse yapilacak vergi tarhiyati ndglkn 6denecek vergi
miktarlari degisebilir.

31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sona eren areehiere ait gelir tablolarina yansitignvergi
tutarlari @agida 6zetlenngtir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2009 31 Mart 2008

- Cari dénem kurumlar vergisi - -
- Ertelenen vergi (gideri)/ geliri (103.491) (1236)

Toplam vergi (103.491) (113.946)




PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

Grup, ertelenen vergi varlhk ve yukimluldkleriniarik ve yukumluliklerin bilancodaki kayitli
degerleri ile vergi dgerleri arasinda okan gecici farklar Uzerinden bilanco tarihi itibdey
yasalamis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. Gefgiklar icin uygulanan oran %20'dir
(31 Aralik 2008: %20).

31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariykrikmis gecici farklar ve ilgili ertelenen vergi
varlik ve yukumlutliklerinin yurarlikteki vergi oréari kullanilarak hazirlanan dokimiagidaki
gibidir:

Ertelenen vergi

varliklari /
Toplam gecici farklar (yakamlalukleri)
31 Mart 31 Aralik 31 Mart 31 Aralik
2009 2008 2009 2008

Maddi ve maddi olmayan duran
varlklarin kayith dgerleri ile
vergi matrahlari arasindaki net fark (578.577) (388) (115.715) (109.678)
Arsalarin yeniden dgrleme arti (5.786.661) (5.786.661) (1.157.332) (1.157.332)
Tahakkuk etmemnifinansman gideri (133.229) (196.646) (26.646) 329)
Tahakkuk etmenmngifinansman geliri 304.458 251.578 60.892 50.316
Gider tahakkuklar 449.887 785.538 89.978 157.107
Supheli alacak karli g (120.000) (120.000) (24.000) (24.000)
Kidem tazminati karli g 598.752 520.781 119.751 104.156
Navlun tevik primi (184.418) (450.007) (36.884) (90.001)
Devreden mali zararlar 29.160.085 35.672.967 - -
Kullanilmams izin kagili g 319.556 434.011 63.911 86.802
Diger duzeltmeler (78.498) 418.523 (15.700) 83.705
Ertelenen vergi yuakumlulikleri (1.376.277) (1.4240)
Ertelenen vergi varliklari 334.532 482.086
Ertelenen vergi yuokimlaluga -net (1.041.745) (938.254)
Ertelenen vergi (yikamlultklerinin)/varhiklarinirafeket tablosusagidaki gibidir:

2009 2008
1 Ocak (938.254) 1.557.492
Cari dénem gideri (103.491) (113.946)
31 Mart (1.041.745) 1.443.546

Sirket’in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle 29.160.086L (31 Aralik 2008: 35.672.967 TL) tutarinda
vergi zarari mevcuttur. 31 Mart 2009 tarihi itibdei bu vergi zararlari Uzerinden herhangi bir
ertelenmg vergi varlgl finansal tablolara yansitiimagtir (31 Aralik 2008: Yoktur).

Mali zararlarin vadelerisagidaki gibidir:
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2009 3.477.575
2011 12.134.771
2013 9.560.610
2014 3.987.129
Toplam 29.160.085

DIPNOT 20 -iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALAR]

i) 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borclar

iliskili Taraflardan Alacaklar

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

a) Ortaklar

Turhan Gencglu 133.873 111.305

Orhan Umit Gencglu 79.879 74.769

DEG 277 277

Genc¢glu Holding AS. -

b) Grup Ici Sirketler

Penguen Gida RiTicaret AS. 131.631 131.631

Penguen Gida PazarlamaSA. - 92.898

Penkon Penguen Konsantre Sanag. A. 55.506 50.409
401.165 461.289

Tahakkuk EtmeniFinansman Geliri (-) - -

iliskili Taraflardan Alacaklar, Net 401.165 461.289

iliskili Taraflara Borclar

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

a) Ortaklar

Orhan Umit Gengglu 13.119 16.539

Turhan Gengglu 8.503 11.923

b) Grup ici sirketler

Penkon Penguen Konsantre Sana.A. 55.747 -

Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A. - 34
77.369 28.496

Tahakkuk EtmemgiFinansman Geliri (-) - -

1liskili Taraflara Borclar, Net 77.369 28.496
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iliskili Taraflara Finansal Borclar

31 Mart 2009 31 Aralik 2008
Ortaklar
ADM Capital N.V. 22.602.797 21.245.045
Iliskili Taraflara Finansal Borglar 22.602.797 21.245 05

i) 1 Ocak - 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde sonaren ara hesap donemlerinde ikili
taraflara yapilan 6nemli satslar ve iliskili taraflardan yapilan énemli alimlar:

iliskili taraflardan yapilan mal alimlari

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A. 13.977 13.174
Penkon Penguen Konsantre Sanag. A. 52.273 2.144
66.250 15.318

iliskili taraflardan yapilan hizmet alimlari

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

Hakimiyet Gazetecilik Matbaacilik 8. - 106
- 106

iii) 1 Ocak - 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde soa eren ara hesap donemlerinde gkili
taraflarla ilgili finansman gelir ve giderleri:

Kur farki giderleri

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

ADM Capital N.V. 838.078 -
Kur Farki Gelirleri

1 Ocak- 1 Ocak -

31 Mart 2009 31 Mart 2008

ADM Capital N.V. - 168.878

- 168.878




PENGUEN GIDA SANAYI ASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIiT OZET

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tirk Lirasi (“TLDlarak ifade edilngtir.)

iv) 1 Ocak - 31 Mart 2009 ve 2008 tarihlerinde son&ren ara hesap donemlerinde ikili
taraflarla ilgili di ger gelir ve giderler:

iliskili taraflardan di ger gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
a) Ortaklar
DEG - 360
b) Grup ici sirketler
Penkon Penguen Konsantre Sanag. A. 5.095 23.365
iliskili taraflardan di ger gelirler 5.095 23.725

v)  Gruba verilen kefalet ve ytkumlulikler:

Yoktur (2008: Yoktur).

vi)  Temettl Geliri

Yoktur (2008: Yoktur).

vii)  Direktor Seviyesindeki Kilit Personele S&lanan Faydalar

Ust diizey yoneticiler; genel midiir ve direktorlerddusmakta olup bu yoneticilere ganan
faydalar aagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 2009 31 Mart 2008
Calisanlara sglanan kisa vadeli faydalar 252.778 237.343
Isten ayrilma sonrasi faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 182.873 155.022
Isten cikarilma nedeniyle ganan faydalar - -
Hisse bazli 6demeler - -
Toplam 435.651 392.365

DIPNOT 21 - ANANSAL ARAGCLARDAN KAYNAKLANAN R ISKLERIN NITELiGi VE
DUZEY

Kur Riski
Grup, déviz cinsinden borclu veya alacakli bulunutaeblglarin Tirk lirasina ¢evrilmesinden dolayi

kur desisiklerinden d@an doviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z kond8uiz kuru riski, yabanci
para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip ediltadk.
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Asagidaki tablo 31 Mart 2009 ve 31 Aralik 2008 tarilhlgibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan gmabi para varliklarin ve borglarin kayith tutarlar
asagidaki gibidir.

31 Mart 2009 31 Aralik 2008

Toplamihracat 6.315.017 36.916.912
Toplamithalat 167.440 1.631.537
Toplam Déviz Pozisyonun Hedge Edilme Orani %5 %7
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iPNOTLAR

Ddéviz pozisyonu tablosu

31 Mart 2009

31 Aralik 2008

TL Kar silig TL Karsiligl
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) usD EURO GBP Diger birimi) usD EURO GBP Diger

1. Ticari Alacaklar 2.388.238 86.405 877.100 121.401 - 2.961.942 91.437 1.125.932 183.746 10.422
2a. Parasal Finansal Varliklar

(Kasa, Banka hesaplari dahil) 323.798 3 145.437 33 - 2.490 7 1.158 - -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 2.712.036 86.408 1.0235 121.434 - 2.964.432 91.444 1.127.090 183.746 0.42p
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran Varliklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 2.712.036 86.408 1.022.33 121.434 - 2.964.432 91.444 1.127.090 183.746 0.42p
10. Ticari Borglar 141.925 - 63.763 - - 1.291.689 115.241 521.794 61 1 -
11. Finansal Yukumliltkler 23.715.772 - 10.654.943 - - 23.990.423 - 11.206.289 - -
12a. Parasal Olan ger Yukumlulukler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan gr Yukimlulikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yukumlultkler (10+11+12) 23.857.697 - 10.718.707 - - 25.282.112 115.241 11.728.083 161 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Yukumltlukler 23.644.848 - 10.623.078 - - 20.177.779 - 9.425.345 - -
16 a. Parasal Olan ggr Yukumliltkler - - - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan gir Yukumltltkler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yukimlulikler (14+15+16) 23.644.848 - 10.623.078 - - 20.177.779 - 9.425.345 -
18. Toplam Yukumlalukler (13+17) 47.502.545 - 21.34785 - - 45.459.891 115.241 21.153.428 161
19. Bilanco DsI Turev Araglarin Net

Varlk / (Yukimltluk) Pozisyonu (19a-19b) 2.22800 - 1.000.000 - - 3.254.016 - 1.520.000 -
19.a. Aktif Karakterli Bilango D1 s1 D8viz Cinsinden

Tarev Urlinlerin Tutari 4.451.600 - 2.000.000 - - 6.850.560 - 3.200.000 - -
19.b. Pasif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden

Tarev Urlinlerin Tutari (2.225.800) - (1.000.000 - - (3.596.544) - (1.680.000) - -
20. Net Yabanci Para Varlik/(Yukimluluk)

Pozisyonu (9-18+19) (42.564.709) 86.408 (19.228) 121.434 - (39.241.443) (23.797) (18.506.338) 183.585 10.422
21. Parasal Kalemler Net Yabanci

Para Varlik / (Yukumlilik) Pozisyonu

(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16)#00.509) 86.408 (20.319.248) 121.434 (42.495.459  (23.797) (20.026.338) 183.585 10.422
22.ihracat 6.315.017 3.827.515 - - - 36.916.912 24.411.104 - - -
23.ithalat 167.440 101.485 - - - 1.631.537 1.078.845 - -
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PENGUEN GIDA SANAYTASS.

1 OCAK - 31 MART 2009 ARA HESAP DONEMINE AIT OZET
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICID IPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi (“TL'9larak ifade edilngtir.)

31 Mart 2009

USD’nin TL kar sisinda %10 d&ismesi halinde
1. USD net varhk/yukiumlakgi

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. USD Net Etki (1+2)

EURO’nun TL kar sisinda %10 dggismesi halinde
4. EURO net varlik/yakimItgil

5. EURO riskinden korunan kismi (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL kar sisinda %10 d&ismesi halinde
7. GBP net varlik/yukimlugil

8. GBP riskinden korunan kismi (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)
31 Aralik 2008

USD’nin TL kar sisinda %10 d&ismesi halinde
1. USD net varhk/yukiumlakgi

2. USD riskinden korunan kisim (-)

3. ABD Dolari Net Etki (1+2)

EURO’nun TL kar sisinda %10 dggismesi halinde
4. EURO net varlik/yakimlItgil

5. EURO riskinden korunan kismi (-)

6. EURO Net Etki (4+5)

GBP’nin TL kar sisinda %10 d&ismesi halinde
7. GBP net varlik/yukumlugil

8. GBP riskinden korunan kismi (-)

9. GBP Net Etki (7+8)

Toplam (3+6+9)

Kar/Zarar

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

14.586
14.586
(4.522.658)
222.580
(4.300.078)
29.022

29.022
(4.256.471)

Kar/Zarar

Yabanci Paranin
dger kaybetmesi

(14.586)
(14.586)
4.522.658
(22R)58
4.300.078
(29.022)

(29.022)
4.256.471

Yabanci Paranin
deger kazanmasi

(3.599)
(3.599)
(4.287.239)
325.402
(3.961.837)
40.249

40.249
(3.925.187)
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Yabanci Paranin
dger kaybetmesi

3.599
3.599
4.287.239
(322140
3.961.837
(40.249)
(40.249)
3.925.187

Ozkaynaklar

Yahnci paranin
dger kaybetmesi

Yabancli paranin
dger kazanmasi

Ozkaynaklar

#banci paranin
dger kaybetmesi

Yabanci paranin
dger kazanmasi
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Sayfa No: 33

SERI:XI NO:29 SAYILI TEBL iGE GORE HAZIRLANMI $ KONSOLIDE FINANSAL
RAPORLARA A IT DIPNOTLAR

DIPNOT 22 - ANANSAL ARAGCLAR (GERGE GE UYGUN DEGER AGIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESi CERGCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araclarin makul gierinin tahmini icin kullanilan yontem ve varsayimégagidaki gibidir:

Finansal varliklar

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilanco tarihind#kiz kurlari kullanilarak TL'ye ¢evrilmektediBu

bakiyelerin ayni zamanda kisa vadeli olmalari naderkayith deere yakin oldgu dngdrtlmektedir.
Nakit ve nakit benzeri gerler, makul dgerleri ile gosterilmektedir. Ticari alacaklarin kéwdegerlerinin,

ilgili stipheli alacak katrliklariyla beraber makul geri yansittgl 6ngérilmektedir.

Parasal yukumlulukler

Yabanci para cinsinden bakiyeler bilanco tarihinalkviz kurlari kullanilarak TL'ye cevrilmektediKisa
vadeli banka kredileri ve ger parasal borc¢larin kayith gerlerinin kisa vadeli olmalari nedeniyle makul
degerlerine yaklatigi varsayllmaktadir. Uzun vadeli dovizli kredilerimakul degeri Dipnot 5'te
gOsterilmitir.

Vadeli doviz slemleri

Sirket'in 31 Mart 2009 tarihi itibariyle agik dururadbulunan 1.000.000 Euro (31 Arahk 2008:1.680.000
Euro) tutarinda vadeli doviz sag0zlgmeleri ve 2.000.000 Euro (31 Aralik 2008: 3.200.@200) tutarinda
vadeli doviz a sozlemelerinden dgan net 271.744 TL (31 Mart 2008:Yoktur) tutarinddeg finansal
tablolarda “Finansman Giderleri” icerisinde godiergtir.




