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BAGIMSIZ DENETGIi RAPORU
Penguen Gida Sanayi A.S. Yonetim Kurulu'na

1. Penguen Gida Sanayi A.S. ve bagl ortakiginin (“Grup”) 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilancosunu, ayni tarihte sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu ve konsolide nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlari denetlemis
bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Grup Yénetiminin Sorumluludu

2. Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kabul
edilen finansal raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde
sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile
ve usulslzlikten kaynaklanan dnemli yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak,
gercegi durust bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin
tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettiriimesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapiimasini ve uygun muhasebe politikalarinin secilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulugsunun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal
tablolar hakkinda goérus bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu
tarafindan  kabul edilen badimsiz denetim standartlarna uygun olarak
gerceklestiriimistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve bagmsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin gercegi dogru ve durtst bir bicimde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir glvenceyi saglamak (zere planlanarak yudritilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili
bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin
kullanimasini icermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin secimi, konsolide finansal
tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu
da dahil olmak tzere 6nemli yanhslik icerip icermedigine dair risk degerlendirmesini de
kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapimistir. Bu risk degerlendirmesinde,
isletmenin i¢ kontrol sistemi g6z 6éninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol
sisteminin etkinligi hakkinda gorus vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide
finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica Grup yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalan ile
yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide finansal tablolarin bir bitlin olarak
sunumunun uygunlugunun degerlendiriimesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériis imuzin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.
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Goris

4.

Gorlsumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Penguen Gida A.$.nin
31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlari (bkz. Dipnot 2)
cercevesinde dogru ve dirist bir bicimde yans tmaktadir.
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st Muhasebeci Mali Misavirlik A.S.

a member of
PricewaterhouseCoopers

Gokhan Yuksel, SMMM
Sorumlu Ortak Basdenetci
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI

ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahlk 2008 31 Arahk 2007
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 45.594.683 40.959.124
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 205.333 952.009
Ticari Alacaklar
- Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 25 461.289 465.786
- Diger Ticari Alacaklar 6 10.958.382 9.989.261
Diger Alacaklar 7 102.065 40.464
Stoklar 8 29.444.473 25.391.092
Diger Donen Varliklar 14 4.423.141 4,120.512
Duran Varhklar 54.992.357 33.385.628
Maddi Duran Varliklar 9 52.978.697 31.711.664
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 148.118 116.472
Ertelenen Vergi Varliklar 23 - 1.557.492
Diger Duran Varliklar 14 1.865.542 -
TOPLAM VARLIKLAR 100.587.040 74.344.752

Finansal tablolar yayinlanmak (zere Yonetim Kurulu'nun 9 Nisan 2009 tarihli toplantisinda
onaylanmustir. Finansal tablolar ayrica, 2008 yilina iliskin olarak yapilacak Genel Kurul' da, Sirket

ortaklarinin onayinatabidir.

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasin olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 TARIHLERI

ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot
Referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

YUKUMLULUKLER
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 41.908.745 29.487.569
Finansal Borglar 5 27.157.135 19.071.239
Ticari Borglar

- Tliskili Taraflara Ticari Borclar 25 28.496 10.732

- Diger Ticari Borglar 6 12.738.857 9.805.585
Diger Borglar 7 764.708 457.212
Borg Karsiliklar: 12 1.219.549 142.801
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 21.664.322 16.771.936
Finansal Borclar . 5 20.205.287 15.695.626
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar 13 520.781 1.076.310
Ertdenen Vergi Yukumlaligi 23 938.254 -
OZKAYNAKLAR 37.013.973 28.085.247
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 37.015.527 28.088.040
Odenmis Sermaye 16 50.600.000 50.600.000
Odenmis Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklar: 16 23.412.213 23.412.213
Deger Artis Fonlar: 9 21.989.310 -
Hisse Senetleri Thrag Primleri 16 1.021.210 1.021.210
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Y edekl er 16 110.959 110.959
Gecmis Yillar Zararlar 16 (47.056.342) (47.100.422)
Net DOnem (Zarar1)/Kar (13.061.823) 44.080
Azinlik Paylan 15 (1.554) (2.793)
TOPLAM KAYNAKLAR 100.587.040 74.344.752

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007

HESAP DONEMLERINE AiT KONSOLIDE GELIR TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 17 67.058.042 65.582.773
Satiglarin Maliyeti (-) 17 (53.636.549) (51.569.920)
BRUT KAR 13.421.493 14.012.853
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) 18 (7.764.664) (8.675.659)
Genel Y onetim Giderleri (-) 18 (5.481.695) (4.676.028)
Diger Fadiyet Gelirleri 20 1.203.678 1.101.637
Diger Fadliyet Giderleri (-) 20 (595.634) (956.604)
FAALIYET KARI 783.178 806.199
Finansal Gelirler 21 3.124.440 3.297.028
Finansal Giderler (-) 22 (15.629.788) (4.471.723)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI ZARARI (11.722.170) (368.496)
Sirdurtlen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
-Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri 23 (1.338.414) 409.783
Net Donem (Zarar1)/Kari (13.060.584) 41.287
Donem Kar Zararimin Dagilhim
Azinlik Paylari 15 1.239 (2.793)
Ana Ortaklik Paylari (13.061.823) 44,080
Hisse Basina (Kay1p)/ Kazang 24 (0,258 0,001

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AIT

KONSOLIDE OZKAYNAKLAR DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmigtir.)

Odenmis
Sermaye Kardan
Enflasyon Hisse Sf:nedi Ayrilan Gecmis  Net Donem
Diizeltmesi Deger Artis Ihra¢  Kistlanmg Yillar Kary/ Azmhk Toplam
Sermaye Farki Fonlan Primleri Yedekler Zararlan (Zaran) Paylar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2008 50.600.000 23.412.213 - 1.021.210 110.959 (47.100.422) 44.080 (2.793)  28.085.247
Gecmis yillar zararlarina transferler - - - - - 44.080 (44.080) - -
Arsalarin degerlemesi,
ertelenmis vergi sonrasi (*) - - 21.989.310 - - - - - 21.989.310
Net dénem (zarari)/kari - - - - - - (13.061.823) 1.239 (13.060.584)
31 Aralk 2008 50.600.000 23.412.213 21.989.310 1.021.210 110.959  (47.056.342) (13.061.823) (1.554)  37.013.973
Odenmis
Sermaye Kardan
Enflasyon Hisse Senedi Ayrilan Ge¢mis  Net Donem
Diizeltmesi Thra¢  Kisitlanms Yillar Kary/ Azmmhk _ Toplam
Sermaye Fark Primleri Yedekler Zararlan (Zaran) Paylar1 Ozkaynaklar
1 Ocak 2007 44.000.000 23.412.213 361.210 110.959 (32.417.597) (14.682.825) - 20.783.960
Sermaye artirim 6.600.000 - 660.000 - - - - 7.260.000
Gegmis yillar zararlannatransferler - - - - (14.682.825) 14.682.825 - -
Net dénem kari/(zarar1) - - - - - 44.080 (2.793) 41.287
31 Aralik 2007 50.600.000 23.412.213 1.021.210 110.959  (47.100.422) 44.080 (2.793)  28.085.247

(*)  Bkz. Dipnot 9

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

31 ARALIK 2008 VE 2007 HESAP DONEMLERINE AiT

KONSOLIDE NAKIT AKIM TABLOLARI
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.)

Dipnot
Referanslari

Isletme Faaliyetleri:

1 Ocak -
31 Arahk 2008

1 Ocak -
31 Arahk 2007

Vergi 6nces zarar (11.722.170) (368.496)
Esas faaaliyetlerden saglanan veya faaliyetlerde kullanilan

net nakit tutarinm net kar ile mutabakatim saglayan

diizeltmeler:
Amortisman veitfa paylart 9,10,19 2.324.777 2.619.865
Kullandmams izin karsilig 12 434.011 82.765
Kidem tazminat1 karsilig: 13 354.633 458.833
Supheli alacaklar karsihg: 6 97.737 50.447
Uzun vadeli kredilerin kur fark: gideri/(geliri) 3.499.917 (1.041.197)
Vadeli dovizislemleri gider tahakkuku 12 329.137 -
Maddi varlik satis kari-net 20 (515.914) (313.749)
Faiz gideri-net 22 4.630.293 3.073.620
Isletme varlik ve yiikiimliiliiklerindeki degisim 6ncesi

net faaliyet (gideri)/geliri (567.579) 4.562.088
Ticari alacaklardaki degisim 6 (1.062.361) 3.636.086
Diger alacaklardaki degisim 7 (61.601) (5.904)
Stoklardaki degisim 8 (4.053.381) (2.301.101)
Diger donen varliklardaki degisim 14 (2.168.171) (323.359)
Ticari borclardaki dezisim 6 2.951.036 (8.282.899)
Diger borclardaki degisim 7 307.496 (170.146)
Borg karsiliklarindaki degisim 12 396.365 -
Odenen kidem tazminatlar: ve kullanilmarms izinler 13 (992.927) (433.110)
Isletme faaliyetlerinde kullanilan net nakit (5.251.123) (3.318.345)
Yatinm faaliyetleri:
Maddi duran varlik ahimlar: 9 (854.697) (1.685.895)
Maddi olmayan duran varlik aimlar 10 (106.053) (46.163)
Maddi varlik satigindan elde edilen nakit 999.850 406.779
Yatinnm faaliyetlerinden elde edilen/

(faaliyetlerinde kullanilan) net nakit 39.100 (1.325.279)
Finansman faaliyetleri:
Finansal borclardaki degisim 5 6.486.577 (132.862)
Odenen faiz (2.021.230) (2.031.997)
Alinan faiz 21 - 6.708
Sermaye artirim - 6.600.000
Hisse senedi ihrag primlerindeki artis - 660.000
Finansman faaliyetlerinden elde edilen net nakit 4.465.347 5.101.849
Nakit ve nakit benzeri degerlerdeki net (azalis)/artis (746.676) 458.225
Donem basi nakit ve nakit benzerleri 4 952.009 493.784
Doénem sonu nakit ve nakit benzerleri 4 205.333 952.009

Takip eden notlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcasin olustururlar.
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PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 - SIRKETiN ORGANiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Penguen Gida Sanayi A.S. (“Penguen Gida’ veya “Sirket”) 1988 yilinda Bursa' da kurulmus olup,
150.000 ne arazi Uzerinde 75.000 n? kapal1 alan1 olan tesiderinde, dondurulmus gida, konserve, salca
ve regel Urinlerinin Gretimini yapmaktadir.

Penguen Pazarlama A.S. (“Bagli Ortaklik™) 1 Mart 2006 tarihinde her tlrlt malin i¢ ve dis ticaretini
yapmak, ithal ve ihrag etmek, depolamak, yurticinde ve yurtdisinda her tirld tagima islerini yapmak
Uzere Bursa da kurulmustur. Penguen Gida min yurtdisi piyasaigin Urettigi Urdnlerin dnemli bir kism
Penguen Pazarlama A S . tarafindan pazarlanmaktadir.

Yukanda adh gegen kuruluslar hep birlikte “Grup” olarak ifade edilmektedir. ilisikteki cari donem
finansal tablolari, Penguen Gida ile 1 Mart 2006 tarihinde iktisap edilen bagli ortaklik Penguen
Pazarlama A.S.'nin finansal tablolarimn tam konsolidasyon yontemi ile birlestiriimes suretiyle
konsolide olarak hazirlanmustir.

Sirket, faaliyet konusu dolayisiyla yil icindeki Uretimini agirhikli olarak Temmuz, Agustos ve Eylll
aylarinda gercekl estirmektedir.

Sirket’in kayitl oldugu adres asagidaki gibidir:

fzmir Yolu 22. Km
MUmin Gengoglu Cd.
16285 Bursa

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar
2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlar

Grup'un konsolide finansal tablolar1 SPK tarafindan yayimlanan finansal raporlama standartlarina
(* SPK Muhasebe Standartlar”) uygun olarak hazirlanmustir.

Sermaye Piyasasi Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasaanda Finansal
Raporlamaya liskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas ve ilgililere sunulmasinailiskin ilke, usul ve esaslar: belirlemektedir. Bu Teblig,
1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara donem finansa tablolardan
gegerli olmak Uzere yurdrlige girmis olup, SPK’nin Seri: X1, No: 25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe
Standartlarn Hakkinda Teblig"i yurirl Ukten kal dirilmigtar.

Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarnn Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uludlararasi Finansal Raporlama Standartlar’ na (“UMSUFRS’) gére hazirlamalar1 gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMSUFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlarn
Kurulu ("UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklarni Tlrkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK™) tarafindan ilan edilinceye kadar UM SUFRS ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykiri olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlan (“TMS/TFRS’) esas alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Turkiye'de fadiyette bulunan ve SPK
Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak Uzere enflasyon muhasebesi uygulamasnin gerekli olmadigini ilan etmistir.
Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, IASB tarafindan
yayimlanmis 29 No'lu “Yiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama’ standardi
(*UMS 29”) uygulanmamustir.



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.1 Uygulanan Muhasebe Standartlari (Devam)

Finansal tablolarin hazirlams tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
UMSK tarafindan yayimlananlardan farklart TMSK tarafindan hentiz ilan edilmediginden, konsolide
finansal tablolar SPK’nin Seri: X1, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige aciklama getiren duyurularn
cercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama Standartlar’ na uygun olarak
hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK’rnin 2008/16 ve 2009/2 sayili haftalik
bultenlerindeki duyuru ile uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan
bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda, Grup, 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren yila ait
konsolide gelir tablosunu, konsolide 6zkaynaklar degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu
ve 31 Aralik 2007 tarihli konsolide bilangosunu Teblig hikiimleri uyarinca yeniden diizenlemistir.

Icerik ve tutar itibariyle 6nem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, finansal tablolarda
ayn gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslar veya fonksiyonlan agisindan birbirine benzeyen
kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olayin 6zinin mahsubu gerekli kilmast
sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlan Uzerinden gosterilmesi veya varliklarin, deger disUklUgi
dislildikten sonraki tutarlar1 Uzerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un norma is akis1 icinde gergeklestirdigi islemler sonucunda, elde ettigi
gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmas: sartiyla net degerleri Uzerinden gosterilir.

Finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimlulUklerin ve arsaarin
disinda, tarihi maliyet esasi baz alinarak Grup’un fonksiyonel para birimi olan Turk Liras: (“TL")
olarak hazirlanmustir.

2.1.2 Konsolidasyon Esaslan

i) Bagh Ortakliklar

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide finansal tablolara dahil edilen bagli ortakligin Unvan
sermayesi ve sermayesi igindeki ana ortakligin pay: asagidadr:

Ortakhgn Unvani Ana Ortakhgin Payi Sermayve Odenmemis Sermaye
Penguen Pazarlama A S. %98 50.000 (37.500)

a) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Penguen Gida Sanayi A.S. ve Bagli Ortakliginin
asagidaki (b) ve (c) maddelerinde belirtilen esaslara gore hazirlanan finansal tablolarim
kapsamaktadir. Bagli Ortakliklarin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi
itibariyle ve yeknesak muhasebe ilke ve uygulamalan gozetilerek SPK Finansal Raporlama
Standartlar’ na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin faaliyet sonuclari, satin aima
veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak sz konusu islemlerin gecerlilik tarihlerinde
dahil edilmis veya hari¢ birakil mistir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.1.2 Konsolidasyon Esaslarn (Devami)

b) Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya (a) dogrudan vel/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50 den fazlasim kullanma
yetkis kandiyla veya (b) oy kullanma hakkinin %50’ den fazlaani kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalan Uzerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve isletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkis
ve glicline sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Bagli Ortekliklara ait bilancolar ve gelir tablolan, tam konsolidasyon yontemi kullanilarak
konsolide edilmis olup Sirket ve bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayitl degeri, ilgili
Ozsermayeden mahsup edilmektedir. Sirket ile bagli ortakliklar: arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmektedir. Sirket ve bagli ortakliklan tarafindan
elde bulundurulan bagli ortaklik hisselerinin maliyeti ve bu hisselerden dogan temettiler,
sermaye ve donem karindan ¢ikaril mstir.

C) Bagli Ortakliklar, kontroliin Grup’'a gegtigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamina dahil
edilmekte olup kontrolin sona erdigi tarihten itibaren konsolidasyon kapsamindan
akartilmaktadirlar.

Bagli Ortakligin net varliklarinda ve faaliyet sonuclarinda ana ortakhik disi paya sahip
hissedarlann paylar1 konsolide bilango ve gdlir tablosunda sirasyla azinlik payr ve azinlik
kar/zarar: olarak gosterilmektedir.

(i) Konsolidasyonda Eliminasyon Islemleri

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda, grup ici islemlerden dolayr olusan tim bakiye
ve islemler ile gerceklesmemis her turli gelir elimine edilmistir. Grup ici islemlerden
kaynaklanan gerceklesmemis zararlar da, deger disUslUyle ilgili kamt olmadigi hallerde,
gerceklesmemis karlarin arindirilmasinda kullanilan yontemle arindinlmistir. Grup’un sahip
oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zsermaye ve
gelir tablosu hesaplarindan elimine edilmistir.

2.2 Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek Uzere, Grup’un konsolide finansa
tablolan onceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Grup, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
konsolide bilangosunu 31 Aralik 2007 tarihi itibariyle hazirlanmis bilancosu ile; 1 Ocak - 31 Aralik
2008 donemine ait konsolide gelir tablosu, konsolide nakit akim tablosu ve konsolide dzkaynaklar
degi sim tablosunu ise 1 Ocak - 31 Aralik 2007 hesap donemi ile karsilastirmali olarak dizenlemistir.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
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2.2 Kargsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi
(Devami)

Ayrica Grup SPK’nin Seri: X1 No:29 “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig”) uyar nca diizenlenecek finansal tablo ve dipnot formatlan hakkindaki duyurusuna
istinaden gecmis donemlere ait finansal tablolarinda da Tebli g’ de belirtilen gosterim degisikliklerine
uygun olarak asagida belirtilen gerekli siniflandirmalar: yapmustir. Grup,

i) Daha 6nce 31 Araik 2007 bilangosunda stoklar kalemi icerisinde gosterilen 609.374 TL
tutarindaki avandari diger donen varliklar kalemi icerisinde,

ii)  Daha once 31 Araik 2007 bilangosunda diger alacaklar kalemi icerisinde gosterilen 1.488.491
TL tutarindaki KDV alacaklarini, 45.617 TL tutarindaki personel maas avandarim ve 11.280
TL tutarindaki personel is avandarini diger donen varliklar kalemi icerisinde,

iii)  Daha once 31 Aralik 2007 bilangcosunda kisa vadeli yukimlulUkler altinda finansa kiralama
islemlerinden borclar kalemi icerisinde gosterilen 215.020 TL tutarindaki kisa vadeli finansal
kiralama borclarini, kisa vadeli finansal borglar kalemi igerisinde,

iv)  Daha 6nce 31 Araik 2007 bilangosunda uzun vadeli yukumlltkler atinda finansal kiralama
islemlerinden borclar kalemi igerisinde gosterilen 309.837 TL tutarindaki uzun vadeli finansal
kiralama borclarini, uzun vadeli finansal borclar kalemi icerisinde,

V) Daha o6nce 31 Araik 2007 bilangosunda 6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklan icerisinde
gosterilen 23.412.213 TL tutarindaki 6denmis sermaye enflasyon diizeltmes farkim aym adh
kalem icerisinde ve sirasiyla 1.061.467 TL ve 197.810 TL tutarindaki kardan ayrilan kisitlanms
yedekler ve hisse senedi ihrag primleri enflasyon diizeltme farklarini gegmis yillar kar zararlar
icerisinde,

vi) Daha dnce 31 Araik 2007 gelir tablosunda satis ve pazarlama giderleri icerisinde gosterilen
761.055 TL tutarindaki ciro primleri giderini, satislardan indirimler icerisinde,

vii) Dahadnce 31 Aralik 2007 bilancosunda ticari alacaklar kalemi icerisinde gosterilen 29.365 TL
tutarindaki verilen depozito ve teminatlar: diger alacaklar kalemi icerisinde

gostermis, sozkonusu degisiklikler ile ilgili olarak konsolide finansa tablo dipnotlarinda cari donem
finansal tablolar ile tutarlilig saglamak amaciyla gerekli degisiklikleri yapmustir.

2.3 Uluslararasi1 Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler
a)  Mevcut standartlarda 2008 yilindan itibaren gegerli olan degisiklikler:

* UFRYK 14, “UMS 19 - Tammlanmis Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullart ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilesimi”, UMS 19"daki varlik olarak tanimlanacak ekonomik fayda
limitlerinin degerlendirilmesine iliskin yol gostermekte olup sdzkonusu yorum Grup’un konsolide
finansal tablolarim etkilememektedir.

b) Grup tarafindan gegerlilik tarihinden dnce uygulanmus standartlar:

Y oktur.
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23 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’ndaki Degisiklikler (Devami)
c) 2008 yilinda gegerli olan ancak Grup 'un faaliyetleriyle ilgili olmayan yorumlar:

1 Ocak 2008 tarihinden baslayan muhasebe donemlerinde uygulamasinin zorunlu oldugu ancak
Grup’unfadiyetleriyleiliskili olmayan yorumlar asazidaki gibidir:

* UFRYK 11, “UFRS 2 - Grup Ici ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”
* UFRYK 12, “Imtiyazl1 Servis Anlasmalart”

d) 2008 yihnda heniiz gegerli olmayan ve Grup tarafindan gegerlilik tarihinden dnce uygulanmamig
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar

* UMS 23 (Degisiklik), “Borclanma maliyetleri” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
Degisiklik, 6zellikli bir varligin (Amaglandig: sekilde kullanima ve satisa hazir hale getirilmesi uzun
bir slreyi gerektiren varligi ifade eder) iktisabi, yapinu ya da tretimi ile dogrudan iliskilendirilebilen
borclanma maliyetlerinin s6z konusu varligin maliyetinin bir parcasi olarak aktiflestirilmesini
ongormektedir. Bu borclanma maliyetlerinin  olustugu dénemde gelir tablosuna gider olarak
muhasebelestirilmesi  yontemi  kaldirilmaktadir. Grup’un 6nemli  6zellikli  varligi  bulunmamast
sebebiyle degisikligin finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamas beklenmektedir.

* UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar” (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren
gegerlidir). Degisiklik, avandarin ancak mala ya da servise erisim hakkina sahip olma amaciyla
Odemenin oOnceden yapildigi durumlarda giderlestirilmesini  6ngormektedir. Grup, UMS 38
(Degisiklik)'i 1 Ocak 2009 dan itibaren uygulayacak olup finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin
olmamas beklenmektedir.

* UMS 36 (Degisiklik), “Varliklarda Deger Dustklugl“ (1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gegerlidir).
Desisiklik, gercege uygun degerden elden gikarma maliyetlerinin disulmesi yonteminin indirgenmis
nakit akimlart ile hesaplandigi durumlarda kullammm degeri hesaplamasiyla ayni agiklamalar
yapiImasani ongdrmektedir. Grup, UMS 36 (Degisiklik)'i 1 Ocak 2009’ dan itibaren gergeklestirilecek
deger disUklUgu agiklamalart icin uygulayacak olup finansal tablolarda 6nemli bir etkisinin olmamasi
beklenmektedir.

UMSK’ min May1s 2008 de yayinlanan yillik gelistirme projes kapsaminda asagidaki standartlarda da
degisiklikler meydana gelmistir. Ancak, Grup’un konsolide finansal tablolarinda énemli herhangi bir
etkis beklenmediginden, bu degisiklikler detayl bir bigimde incelenmemistir.

* UMS 1 (Degisiklik), “ Finansa tablolarin sunumu”

* UFRS 2 (Degisiklik), “Hisse bazli 6demeler”

* UMS 32 (Degisiklik), “ Finansal Araglar: Agiklamalar ve Sunum”

* UFRS 1 (Degisiklik) “UFRS’nin ilk Defa Uygulanmasina iliskin ilkeler” ve UMS 27 “Konsolide
ve konsolide olmayan finansal tablolar”

* UFRS 3 (Degisiklik), “Isletme Birlesmel eri”

* UFRS 5 (Degisiklik), “ Sahs Amacli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler”

* UMS 19 (Degisiklik), “ Calisanlara Saglanan Faydalar”

* UMS 39 (Degisiklik), “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Ol giimleme”

* UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”

* UMS 8 “Muhasebe Politikalar, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar”

* UMS 10 “Bilango Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar”

* UMS 18 “Haslat”

* UFRS 7 “Finansal Araglar - Dipnotlar”

* UMS 34 “Ara Dénem Finansal Raporlama’

* UFRYK 13, “MUsteri Sadakat Programlar”

10



PENGUEN GIDA SANAYI A.S.

1 OCAK- 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
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2.3 Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar’’ndaki Degisiklikler (Devami)

e 2008 ytlinda heniiz gegerli olmayan ve Grup faaliyetleriyle ilgili olmayan mevcut standartlaria
ilgili yorumlar ve degisiklikler

* UMS 16 (Degisiklik), “Maddi Duran Varliklar”

* UMS 27 (Degisiklik), “ Konsolide ve konsolide olmayan finansal tablolar”

* UMS 28 (Degisiklik), “Istiraklerdeki Y atirimlar”

* UMS 29 (Degisiklik), “Y Uksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarnn Duzeltilmesi”
* UMS 31 (Degisiklik), “ MUsterek Y dnetime Tabi Ortakliklarin Muhasebel estirilmesi

* UMS 38 (Degisiklik), “Maddi Olmayan Duran Varliklar”

* UMS 40 (Degisiklik), “Yatinm Amagli Gayrimenkuller”

* UMS 41 (Degisiklik), “ Tanimsal Faaliyetler”

* UMS 20 (Degisiklik), “ Devlet Tesvik ve Yardimlar1”

* UFRYK 15, “Gayrimenkul insaat Sozlesmeleri”

24 Muhasebe Politikalar1 ve Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
Onemli muhasebe politikaa degisiklikleri ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar: geriye donik olarak
uygulanir ve oOnceki donem finansal tablolar1 yeniden dizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki
degisiklikler, yamzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde, gelecek donemlere
iliskin ise, hem degisikli gin yapildigi dénemde, hem deileriye yonelik olarak uygulanir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen Onemli muhasebe politikalar, asagida
Ozetlenmistir:

2.5.1 Hasilat

Satilan mallarin riskinin ve faydasimin aiciya transfer oldugu, satigla ilgili ekonomik faydanin
isletmeye akacaginin muhtemel olmasi ve gelir tutarinin guvenilir bir sekilde hesaplanabildigi
durumda gelir olusmus sayilir. Ayni islem ile ilgili hasilat ve giderler esanli finansal tablolara
alinmaktadhr.

Satis karsiliginda nakit veya nakit benzerlerinin alindigt durumlarda, haslat sdz konusu nakit veya
nakit benzerlerinin tutaricir. Ancak, Grup satislarini biyik 6lclide vadeli olarak gerceklestirilmekte ve
satis bedelinin makul degeri, alacaklarin buginki degerine indirgenmesi suretiyle bulunmaktadir.
Alacaklann buglnkl degerinin belirlenmesinde; satis bedelinin nominal degerini, ilgili mal veya
hizmetin pesin satig fiyatina indirgeyen faiz orani kullamlir. Satis bedelinin nominal degeri ile bu
sekilde bulunan makul deger arasindaki fark, faiz geliri olarak ilgili donemlere yansitilmaktadhr.

Hasilat olarak kayitlara ainan tutarlarin tahsilinin stpheli hale gelmesi durumunda, ayrilan stpheli
alacak karsilig1, hasilat tutarimin diizeltilmesi suretiyle degil, bir gider olarak finansal tablolara al inir.

Net satislar, indirimler ve iadeler diisUldikten sonraki faturalannus satis bedelinden olusmaktadir.
Grup tarafindan elde edilen di ger gelirler, asagidaki esaslar gergevesinde yansitilir:

Kiravetdif gdliri - tahakkuk esasina gére
Faiz geliri - etkin faiz yontemi esasina gére
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2.5.2 Stoklar

Stoklar, maliyetin veya net gerceklesebilir degerin distk olan ile degerlenir. Stoklarin maliyeti tim
satin ama maliyetlerini, donustirme maliyetlerini ve stoklann mevcut durumuna ve konumuna
getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir. Stoklarin birim maliyeti, hareketli agirlikli ortalama
maliyet yontemi ile belirlenir. Net gerceklesebilir deger, isin norma akisi icinde tahmini satis
fiyatindan tahmini tamamlama maliyeti ve satis1 gerceklestirmek icin gerekli tahmini satis maliyeti
toplaminin indirilmesiyle elde edilen tutardhr.

Vadeli stok alimlan i¢in, sdz konusu varligin elde etme maliyeti pesin fiyatina indirgenir. Bu
durumda, toplam 6deme tutan ile pesin fiyat arasindaki fark, ilgili donem boyunca faiz gideri olarak
finansal tablolara alinmaktadhr.

2.53  Iligkili Taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Grup sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tizel kisi
ortaklar, bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve yonetim iliskisi
icinde bulundugu Grup'un bagli ortakhiklar: disindaki kuruluslar, Sirket faaliyetlerinin planlanmasi,
yurGtilmesi ve denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Grup veya
Grup’un ana ortakli gimin yonetim kurulu tyesi, genel mudur gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin
aile Uyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli1 olarak kontrolinde bulunan sirketler, iliskili taraflar
olarak kabul edilmektedir.

Grup’uniliskili kuruluslan asagidaki gibidir:

- Penguen Gida PazarlamaA..S.

- ADM Capital N.V.

- DEG Deutsche Investitions und Entwicklungsgesellschaft mbH
- Penguen GidaD1s Ticaret A.S.

- Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S.

- Morsan Tekstil Sanayi A.S.

- MEK Marmara Ege Karadeniz Tit. Tic. ve San. A.S.
- Gencoglu Holding A.S.

- AndHavacilik A.S.

- Hakimiyet Matbaacilik ve Gazetecilik A.S.

- Radyovizyon A S.

2.5.4 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, arsalar haricinde 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin
TL'nin 31 Araik 2004 tarihindeki alim guclyle ifade edilen duzdtilmis elde etme maliyetleri
Uzerinden, 1 Ocak 2005 tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri
Uzerinden, birikmis amortisman ve mevcutsa kalici deger distikl iglnin indirilmesi sonrasinda olusan
net degeri ile finansal tablolara yanatilmaktadir. Arsalar yapilan degerleme ¢alismas: sonucunda 31
Aralik 2008 tarihinde degerlenmis rakamlar: Uzerinden finansal tablolara yansitilmaktadir. Yeniden
degerlemeler makul deger kullamlarak bulunacak tutarin kayitli degerden 6nemli Olclde farkl
olmasina neden olmayacak sekilde dizenli araiklarla yapilmaktadir. Amortisman, maddi duran
varliklarin duzeltilmis degerleri Uzerinden faydali émarleri Gzerinden dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayrilmaktadir. S6z konusu varliklann tahmin edilen faydal1 dmirleri asagida belirtilmistir:

Yeralti ve Yerusti Duzenleri 5-25 yil

Binalar 50 yil
Makine, Tesisve Cihazlar 5-20 yil
Tasit, Arag ve Geregleri 5-10 yil
Doseme ve Demirbaslar 5-10yil
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2.54 Maddi Duran Varhklar (Devami)

Bir varhigin kayith degeri, varhgin geri kazanilabilir degerinden daha yiksekse, kayitlh deger derhal
geri kazanlabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger ilgili varligin net satis fiyati ya da
kullammdaki degerinin yiksek olamdir. Net satis fiyati, varligin makul degerinden satisi
gerceklestirmek icin katlamlacak maliyetlerin disUlmesi suretiyle tespit edilir. Kullammmdaki deger ise
ilgili varhgin kullamlmasna devam edilmes suretiyle gelecekte elde edilecek tahmini nakit
akimlarinin bilanco tarihi itibariyle indirgenmis tutarlarina artik degerlerinin eklenmesi ile tespit edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmas: sonucu olusan kar veya zarar, dizeltilmis tutarlar ile tahsil
olunan tutarlarn karsilastiriimasi ile belirlenir ve cari donemdeilgili gelir ve gider hesaplarina
yansitilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilmektedir. Sonradan ortaya c¢ikan diger harcamalar sz konusu varhigin
gelecekteki ekonomik faydasn arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. TUm diger gider kalemleri
tahakkuk esasina gore gelir tabl osunda muhasebel estirilmektedir.

255 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, tammmlanabilir olmasi, ilgili kaynak tzerinde kontrolin bulunmas: ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varlig: kriterlerine gére finansal tablolara
alinmaktadir. Bu cercevede, esitim faaliyetlerine iliskin harcamalar, reklam ve promosyon
fadliyetlerine iliskin harcamalar, kismen veya tamamen yeniden organizasyona iligkin harcamalar ve
maddi duran varliklarin maliyetine dahil edilebilenler hari¢ baslangi¢ faaliyetlerine iliskin harcamalar
gerceklestigi anda gider olarak finansal tablolara alinmaktadhr.

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilmis haklar, bilgi sistemlerini ve bilgisayar yazilimlarim
icermektedir. Bunlar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce iktisap edilen kalemler icin TL'nin 31 Aralik 2004
tarihindeki alim guclyle ifade edilen dizeltilmis elde etme maliyetleri Uzerinden, 1 Ocak 2005
tarihinden sonra iktisap edilen kalemler icin ise elde etme maliyetleri Uzerinden, birikmis itfa paylar:
ve mevcutsa kalici deger duis Ukl igtnin indirilmesi sonrasinda olusan net degeri ile finansal tablolara
yansitilmaktadir.

2.5.6 Finansal Araclar

Krediler ve alacaklar, etkin bir piyasada kote olmayan ve sabit veya belirli 6demelerden olusan tirev
olmayan finansal varliklardan olusmaktadir. Krediler ve alacaklar, alim-satim amaciyla tutulmadan,
Sirket'in herhangi bir bor¢luya dogrudan para, mal veya hizmet tedarik etti ginde ortaya ¢ikmaktadir.
Vadeleri bilanco tarihinden itibaren 12 aydan kisa ise, bu varliklar donen varliklar icinde, 12 aydan
fazla ise duran varliklar icinde gosterilmektedir. Krediler ve alacaklar, bilancoda ticari alacaklar ve
diger aacaklar icerisine dahil edilmistir. Krediler ve aacaklar, ilgili tutarlarin islem masraflan
cikarildiktan sonraki degerleri ile kaydedilir. Krediler ve aacaklar sonradan etkin faiz yontemi
kullarilarak iskonto edilmis maliyet degeri Uzerinden gosterilir.

2.5.7 Kur Degisiminin Etkileri
Donem icginde gerceklesen dovizli islemler, islem tarihlerinde gegerli olan doviz kurlar1 Gzerinden
cevrilmigtir. Dovize dayali parasal varliklar ve yukimlulUkler dénem sonunda gegerli olan doviz ais

kuru Uzerinden cevrilmistir. Dovize dayal1 parasal varlik ve yukumldlUklerin ¢evrimlerinden dogan
kur kazana veya zararlari, gelir tablosuna yansitil mistr.
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.5.8 Hisse Basina Kazang

Hisse basina kazang, net karin ilgili donem icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine
boltnmesi ile tespit edilir.

Tlrkiye'de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraminda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazang hesaplanirken, bu bedelsiz hisse
ihract gkarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse bagina kazang hesaplamasinda kullamlan
agirhikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikariimasini geriye donuk olarak
uygulamak suretiyle elde edilir (Dipnot 24).

2.5.9 Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Grup’un gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yUkiamltligidnin bulundugu,
bu yukumlGligiin yerine getirilmesi igin ekonomik fayda igeren kaynaklarin disa gikmasinin kuvvetle
muhtemel oldugu ve sbzkonusu yukimlultk tutarinin guvenilir bir bigimde tahmin edilebildigi
durumlarda, karsilik tutar: konsolide finansal tablolara alinmaktadr.

Pararmin zaman degerinin etkisinin énemli oldugu durumlarda, karsilik tutari; yakimldligin yerine
getirilmesi icin gerekli olmasi beklenen giderlerin buginkil degeri olarak belirlenir. Karsiliklarin
buglinkl degerlerine indirgenmesinde kullanilacak iskonto oraninin belirlenmesinde, ilgili piyasalarda
olusan faiz oram ile sdzkonusu yuktmldltkle ilgili risk dikkate alinir. Soz konusu iskonto oranmin vergi
Onces oran olmas sarttir. Iskonto orarn, gelecekteki nakit akimlarinin tahminiyleilgili riski icermez.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti Grup'un tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gerceklesmemes ile teyid
edilebilmess mumkin yikdmldlUkler ve varliklar, kosullu yUkUmlGlUkler ve varliklar olarak
degerlendirilmekte ve konsolide finansal tablolara dahil edilmemektedir.

2,510 Kiralama islemleri

Grup’un esas olarak miilkiyetin tim risk ve getirileri Gstine aldigt maddi varlik kiralamasi, finansal
kiralama seklinde siniflandinlir. Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi varlik, varligin kiralama
déneminin basindaki rayic degerinden veya asgari kira demelerinin o tarihte indirgenmis degerinden
dis Uk olar Uzerinden kaydedilir. Her bir kira 6demesi, finansal kiraama borcu tizerinde sabit bir oranin
elde edilmesi amaciyla bor¢ ve finansal giderler arasinda tahsis edilir. Finansman giderleri, kira donemi
boyunca gelir tablosuna gider olarak yansitilir. Finansal kiralama yolu ile saiin alinan maddi duran
varliklar, varligin tahmini faydal 1 6mrii dogrultusunda amortismanatabi tutulur.

Mdulkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kismuruin kiralayana ait oldugu kiradlama islemi, faaliyet
kirdlamas olarak siniflandirilir. Faaliyet kiralamas (kiralayandan alinan tegvikler distldikten sonra)
altinda yapilan ddemeler, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak
kaydedilir.

2.5.11 Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Grup'un ana faaliyet konusu dondurulmus gida, konserve, salca ve recel Urlnlerinin Uretimini ve
satisin1 yapmak olup, Grup’un satisint yaptigi Urinler dondurulmus gida, konserve, salga ve regel
seklindeki bir gruplamayatabi tutulmustur (Dipnot 3).
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.5.12 Kidem Tazminati1 Karsihgi

Yirirlikteki kanunlara gore, Grup, emeklilik dolayisyla veya istifa ve Is Kanunu nda belirtilen
davranmiglar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yukimldiar. Kidem tazminati karsihigi, aktlier varsayimlar uyarinca tim caliganlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogacak yukimldlik tutarlarinin net buglnki degerine gore hesaplanmis ve
finansal tablolara yansitilmistir (Dipnot 13).

2.5.13 Hazrr Degerler

Hazir degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve
yuksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirnnmlar: icermektedir.

2.5.14 Ticari Alacak ve Borclar

Dogrudan bir borgluya/alictya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl1 ticari alacaklar/ticari
borclar, etkin faiz yontemi kullamilarak iskonto edilmis maliyeti Uzerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis
bir faiz oram bulunmayan kisa vaddli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz
olmas durumunda fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglan tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun sz konusu
olmas halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsiligt olusturulur. Soz konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayith degeri ile tahsili mimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili mimkin tutar, teminatlardan ve
guvencelerden tahsi| edilebilecek meblgglar da dahil olmak lzere tim nakit akislarinin, olusan ticari
alacagin orijinal etkin faiz orani esas dinarak iskonto edilen degeridir.

Deger disUklUgl tutari, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

2.5.15 Finansal Borg¢lar

Krediler, alindiklar tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar cikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri Uizerinden belirtilir. Islem masraflar diistildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, gelir tablosuna kredi donemi stiresince finansman maliyeti olarak yanatilir.
Kredilerden kaynaklanan finansman maliyeti, olustugunda gelir tablosuna kaydedilir.

2.5.16 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Doénemin kar ve zaran Uzerindeki gelir vergisi yukimlUligu, cari yil vergisi ve ertelenen vergiyi
icermektedir. Cari yil vergi yukimlltgt, donem karinin vergiye tabi olan kismm tizerinden ve bilanco
tarihinde gegerli olan vergi oranlarn ile hesaplanan vergi yukimlulGgini ve gegmis yillardaki vergi
yukumlal gt ileilgili diizeltme kayitlarini igermektedir (Dipnot 23).

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullamlarak, varlik ve yuokimldltklerin finansal tablolarda yer
alan kayitli degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar Uzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
hesaplanmasinda yururltkteki vergi mevzuati uyarinca bilanco tarihi itibariyle gecerli bulunan vergi
oranlari kullanulir (Dipnot 23).
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DIiPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.5.16 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi yokumlulGgl vergilendirilebilir gegici farklarin timd icin hesaplanirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu
farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas sartiyla hesaplanmaktadir.

Ayni Ulkenin vergi mevzuatna tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklannin cai verg
yukimlUlUklerinden mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi
durumunda ertelenen vergi varliklar1 ve ertelenen vergi yukumldlUkleri, karsilikli olarak birbirinden
mahsup edilir.

2.5.17 Devlet Tesvik ve Yardimlari

Makul degerleri ile izlenen parasa olmayan devlet tesvikleri de dahil olmak Uzere tim devlet
tesvikleri, elde edilmes icin gerekli sartlarin isletme tarafindan yerine getirilecegine ve tesvikin
isletme tarafindan elde edilebilecegine dair makul bir guvence olustugunda finansal tablolara alinir.
Devletten temin edilen feragat edilebilir borclar, feragat kosullarinin isletme tarafindan yerine
getirilecegine dair makul bir giivence olusmast durumunda devl et tegviki olarak kabul edilir.

2.5.18 Finansal Araclarin Makul Degeri

Makul deger, zorunlu satis veya tasfiye disinda taraflarin rizasi dahilindeki bir islemde, bir finansal
aracin aim satiminin yapilabilecegi tutardir. Meveut olmasi durumunda kote edilmis piyasa fiyati
makul degeri eniyi bigimde yansitir.

Grup, finansa araglann tahmini makul degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Ancak piyasa bilgilerini degerlendirip makul

degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Buna bagli olarak burada sunulan
tahminler, Grup’un cari bir piyasaisleminde elde edebilecegi degerlerin gostergesi olamaz.

Finansal araclarin makul degerinin tahmini icin kullanilan mantikli yontem ve varsayimlar asagidaki
gibidir:

Finansal Varliklar

Doénem sonu kurlanyla cevrilen dovize dayali olan bakiyelerin makul degerlerinin, tasinan degerlerine
yaklastigi kabul edilmektedir.

Nakit ve bankalar makul bedelleri ile gosterilmektedir.

Ticari ve diger alacaklarin ilgili stpheli alacak karsiliklar: ile birlikte, tasinan degerlerinin makul
degerlerini gosterdi gi tahmin edilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Doviz cinsinden olan yukumldlUkler ve krediler bilanco tarihinde gecgerli kurlardan cevrilir ve bundan
dolayr makul bedelleri tasinan degerlerine yaklasir. Banka kredilerinin kayitl degerlerinin tahakkuk
etmis faizleri ile birlikte makul degerlerine yaklastigi tahmin edilmektedir.

Ticari ve diger borclar, makul degerlerine yaklasik degerler Uizerinden gosterilmistir.
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DIPNOT 2 - KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILIiSKIN ESASLAR
(Devam)

2.5.19 Sermaye Emisyon Primi ve Temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak sniflandirilir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi

donemde, birikmis karlar hesabindan indirilerek kaydedilir. Emisyon primi ise Sirket'in halka arz

edilen hisselerinin nominal tutar ile satis tutan arasndaki fark: temsil etmektedir.

2.5.20 finansal

Makul deger degisiklikleri gelir tablosunda

varhklar/yiikiimliiliikler

muhasebelestirilen

Grup, €einde bulundurdugu vadeli doviz aim sbzlesmelerini korunma muhasebesi kosullarim
karsilamadiklart icin makul deger degisiklikleri gelir tablosunda muhasebelestirilen finansal
varliklar/yikimlUlukler olarak siniflandirmakta, dolayisiyla makul degerleriyle muhasebeletirmekte
ve s0z konusu sozlesmelerin makul deger degisikliklerini gelir tablosuna kaydetmektedir.

2.6. Onemli Muhasebe Degerlendirme Tahmin ve Varsayimlarn

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
yukimlultklerin tutarlarin, sarta bagli varliklarin ve yukimlultklerin agiklamasini ve hesap dénemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarini  etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yonetiminin mevcut olaylar ve

islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuclar varsayimlardan farklilik
gosterehilir.
DIPNOT 3 - BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Grup'un 31 Ardik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine iliskin satiglarinin ve
satiglarin maliyetinin satilan Urtin grubuna gére dagilimi asagidaki gibidir:

1 Ocak 2008 - 31 Arahk 2008

Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kari
Konserve 34.749.543 52 28.518.884 6.230.659
Recel 14.511.160 22 11.120.103 3.391.057
Dondurulmus 10.087.962 15 7.992.575 2.095.387
Salca 7.709.377 11 6.004.987 1.704.390
67.058.042 53.636.549 13.421.493

1 Ocak 2007 - 31 Aralik 2007
Uriin Cinsi Net Satis Satislarin Briit Esas
Satis Gelirleri Oram (%) Maliyeti Faaliyet Kar1
Konserve 36.109.905 55 31.937.551 4.172.354
Regel 13.165.525 20 9.617.304 3.548.221
Dondurulmus 11.691.857 18 7.096.797 4.595.060
Salca 4.615.486 7 2.918.268 1.697.218
65.582.773 51.569.920 14.012.853
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DIiPNOT 4 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Kasa 24.248 14.431

Banka
- Vadesiz mevduat 181.085 937.578
205.333 952.009

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’ un bankalardaki mevduati Gzerinde, stz konusu bankaara tahsile
verilen cek ve senetlere karsilik olarak bloka) bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: 465.203 TL).

DIPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR

31 Arahk 2008

Yillik Ortalama
Etkin Vade Orjinal
Faiz Oram %  (Dipnot 26) Para Birimi TL
Kisa Vadeli Finansal Borclar
TL krediler 18,27 1-12 ay 2.813.524
EURO krediler 8,80 1-12 ay 10.327.188 22.108.443
TL kisavaddli finansal kiralama borglar: 1-12 ay 10.434
EURO kisavadedli finansal kiralama borclari 1-12 ay 108.101 231.423
Kredi faiz tahakkuku 1.993.311
27.157.135
Uzun Vadeli Finansal Borclar
EURO krediler 11,41 39 ay 8.865.254 18.978.736
TL uzun vadeli finansal kiralama borclari 25 ay 27.508
EURO uzun vadeli finansal kiralama bor¢lan 23 ay 272.464 583.291
Kredi faiz tahakkuku 287.627 615.752
20.205.287
Toplam Finansal Borg¢lar 47.362.422

Uzun vaddli krediler Grup’un hissedar: olan ADM Capital N.V. tarafindan temin edilmistir.
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DIiPNOT 5 - FINANSAL BORCLAR (Devamu)

31 Arahk 2007

Yillik Ortalama
Etkin Vade Orjinal

Faiz Oram1 %  (Dipnot 26) Para Birimi TL

Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar
TL krediler 19,60 1-12 ay 874.031
EURO krediler 7 1-12 ay 10.409.221 17.801.849
TL kisavaddi finansal kiralama borclan 1-12 ay 215.020
Kredi faiz tahakkuku 180.339
19.071.239

Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar
TL krediler 14,40 18 ay 277.097
EURO krediler 10,50 37 ay 8.128.000 13.900.506
TL uzun vadeli finansal kiralama borglari 25 ay 309.837
Kredi faiz tahakkuku 1.208.186
15.695.626
Toplam Finansal Borg¢lar 34.766.865

Uzun vadeli EURO krediler 2010 yilindan baslayarak 2012 yil ina kadar 3 esit taksitte geri 6denecektir.

Uzun vadeli banka kredilerinin tasinan ve makul degerleri asagidaki gibidir:

Tasman Deger Makul Deger
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Bankakredileri 19.594.488 15.385.789 26.409.694 17.673.983

Kredilerinin makul degerleri EURO krediler icin yillik %3,24 etkin agirlikli faiz oranlart kullanilarak
iskonto edilmis nakit akim yontemi ile belirlenmistir.

Uzun vadeli finansal kiralamaborclarimn 6deme plan: asagidaki gibidir.

2010 410.322
2011 200.217
2012 2.260

610.799

Grup’un kullanmig oldugu kredilere karsilik verdigi teminatlar asagidaki gibidir:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Ipotek 53.103.635 53.103.635
Teminat mektubu 3.363.838 2.955.241
Teminat senedi - 1.449.164

56.467.473 57.508.040
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DIPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Alcilar 8.702.604 7.776.796
Alinan gekler 2.507.356 2.376.512
Tligkili taraflardan alacaklar 461.289 465.786
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (251.578) (164.047)
Suipheli alacaklar 2.195.966 2.098.229
Supheli aacaklar karsilig (-) (2.195.966) (2.098.229)
11.419.671 10.455.047
Alacaklarakarsilik olarak alinan teminatlarin niteligi ve tutarlar: asagidaki gibidir.

31 Arahk 2008 31 Aralik 2007

Teminat mektuplar: 2.380.000 1.985.000
Alinanipotekler 334.000 180.000
Teminat cekleri ve senetleri 40.000 40.000
2.754.000 2.205.000

Ticari Alacaklar igin Yaslandirma Analizi

31 Araik 2008 itibariyle supheli alacak karsiligi ayrilmayan ticari alacaklarin vadeleri asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Vadesi gegen alacaklar 527.674 863.640
0-30 gln vadeli 3.985.294 6.445.467
31-60 gun vadeli 4.377.798 1.712.700
61-90 glin vadeli 1.571.380 1.074.215
91-120 giin vadeli 708.445 359.025
121 glin ve Uzeri 249.080 -
11.419.671 10.455.047

Vadesi gegen aacaklarin vadesinden itibaren gegen siire detay: asagidaki gibidir:
Vadesi Gegen Siire 31 Aralk 2008 31 Aralk 2007
O-lay arasi 190.218 372.870
1-3ay arasi 72.297 133.759
3-6ay arast 36.965 37.703
6 ay ve Uzeri 228.194 319.308
527.674 863.640

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle vades gegen slre 6 ay ve Uzeri olan dacaklarin onemli kism iligkili
taraf olan Penguen Gida Pazarlama AS. ve Penguen Dis Ticaret A.S.’den olan aacaklardan

olusmaktadhr.
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TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 6 - TICARi ALACAKLAR VE BORCLAR (Devami)

Supheli alacak karsiliklarimn donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
Donem basi-1 Ocak 2.098.229 2.115.166
Doénem icindeki artis 97.737 50.447
Donem icindeki yapilan tahsilatlar (-) - (67.384)
Do6nem Sonu-31 Aralik 2.195.966 2.098.229

Ticari alacaklar agirlikli O ila 3 ay (2007: O ila 3 ay) vadelidir ve 31 Aralik 2008 tarihinde yillik
ortalama %15,52 (31 Aralik 2007: %16,01) (TL) ve %2,89 (31 Aralik 2007: %4,77) (EURO) oranlari
kullarilarak iskonto edilmistir. Ticari alacaklar igerisindeki EURO bakiyelerin detayr Dipnot 26’ dayer
almaktadhr.

Kisa Vadeli Ticari Borclar 31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Yurtici saticilar 6.462.797 4.886.698
Yurtcisi saticilar 363.029 300.449
Verilengekler 6.109.677 4.696.988
Tahakkuk etmemis finansman gideri (196.646) (78.550)
Hliskili taraflara borclar 28.496 10.732
12.767.353 9.816.317

Ticari borclarin vadesi 0 ila 3 ay (2007: O ila 3 ay) arasindadir ve 31 Aralik 2008 tarihinde yillik
ortalama %15,52 (31 Aralik 2007: %16,01) (TL) ve %2,89 (31 Ardik 2007: %4,77) (EURO) oranlari
kullanilarak iskonto edilmistir. Ticari borclar icerisndeki EURO bakiyelerin detay1 Dipnot 26’ da yer
almaktadhr.

DIiPNOT 7 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger Alacaklar 31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Verilen depozito ve teminatlar 102.065 29.365
Diger cesitli alacaklar - 11.099
102.065 40.464
Diger Borclar
Odenecek vergi,harg ve diger kesintiler 429.538 120.075
Personele borglar 254.545 247.454
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 80.625 89.683
764.708 457.212
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1 OCAK- 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 8 - STOKLAR

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Ik madde ve malzeme 5.022.565 3.255.350
Yart mamuller 13.112.123 11.622.101
Mamuller 11.309.785 11.282.010
29.444.473 26.159.461
Tenzil: deger disukltgi karsilig - (768.369)
29.444.473 25.391.092

31 Aralik 2007 itibariyle ayrilan stok deger disukllgi karsiliginin ters gevrilmesinden kaynaklanan
gelir, 1 Ocak-31 Aral 1k 2008 donemine ait gelir tablosunda satislarin maliyetiyleiliskilendirilmistir.

31 Araik 2008 tarihi itibariyle stoklar Uzerindeki toplam sigorta tutann 43.886.400 TL'dir
(31 Aralik 2007: 34.375.020 TL).

1 Ocak - 31 Aral 1k 2008 hesap doneminde Grup’ un satilan malin maliyeti hesabinin 37.377.368 TL'lik
(2007: 37.375.687 TL) kismu ilk madde malzeme sarf1 ileilgilidir.

DIPNOT 9 - MADDIi DURAN VARLIKLAR

31 Araik 2008 tarihinde sona eren hesap donemi icinde maddi duran varliklar ve ilgili birikmis
amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

1 Ocak Deger 31 Aralik

Maliyet 2008 Girisler artislar (*) Cikislar 2008
Arsalar 7.221.038 - 23.146.642 - 30.367.680
Y eralti ve yerUsti diizenleri 2.746.724 - - - 2.746.724
Binalar 15.144.408 25.395 - (23.395) 15.144.408
Makina ve techizat 42.514.666 525.966 - (128.292) 42.912.340
Motorlu araglar 1.980.981 16.466 - (1.004.986) 992.461
Doseme ve demirbag lar 4.425.131 134.136 - (88.874)  4.470.393
Diger maddi duran varliklar 2.743.607 15.247 - - 2.758.854
Y apllmakta olan yatinmlar - 137.487 - - 137.487
76.776.555 854.697  23.146.642  (1.247.547) 99.530.347

Birikmis amortisman

Y eralt: ve yeristt duzenleri (1.980.201) (107.338) - - (2.087539)
Binalar (3.460.675) (260.325) - 43  (3.720.957)
Makina ve techizat (33.333.777)  (1.368.617) - 118.183 (34.584.211)
Motorlu araglar (1.192.169) (165.213) - 635.023 (722.359)
Doseme ve demirbaglar (3.133.708) (219.643) - 11147  (3.342.204)
Diger maddi duran varliklar (1.964.361) (130.019) - - (2.094.380)
(45.064.891)  (2.251.155) - 764.396  (46.551.650)

Net defter degeri 31.711.664 52.978.697

Maddi duran varliklarin amortisman giderinin 1.722.365 TL' lik kism1 31 Aralik 2008 tarihinde sona eren
hesap donemine ait gelir tablosunda satlan malin maliyeti, 528.790 TL's faaliyet giderleri icerisinde

gosterilmistir.
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1 OCAK- 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE AIiT KONSOLIDE FiNANSAL

TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 9 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devam)

(*)  Grup, 1 Aralik 2008 tarihi itibariyle bagimsiz bir degerleme sirketine yaptirdigi arsalarin degerleme
¢alismast dogrultusunda, arsalarim piyasa degeri ile degerlemistir. Degerleme calismalarninda tespit edilen
tutar piyasada mevcut e degistirme fiyatlarina dayanmaktadir. Daha 6nce maliyet bedeli olan 7.221.038
TL'den tasinan arsalar degerleme sonrasanda piyasa degeri olan 30.367.680 TL Uzerinden Grup maddi
duran varliklarinda takip edilmeye baglanmis, deger artis tutarinin ertelenen vergi yukimluligi dustikten
sonra kalan net 21.989.310 TL tutar1 deger artis fonlarina aktarilmistir. Deger artis fonunun ortaklara
dagitilmaana iliskin bir kisittama yoktur. Eger degerleme olmasaydi, 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
arsalarin degeri enflasyon degerlemesine tabii tutulmus elde etme maliyeti olan 7.221.038 TL olacakti.

Finansal kiralama

Grup’'un Garanti Finansal Kiralama A.S. ile yapmis oldugu makine ve techizat kiralama sbzlesme

detaylar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Maliyet Birikmis Maliyet Birikmis
amortisman amortisman
Makina ve techizat 1.253.658 59.070 763.507 17.656
Motorlu tasitlar - - 83.677 22.314
1.253.658 59.070 847.184 39.970

Kiralanan varliklar Gzerindeki amortismanin giderlesen kismi 41.414 TL' dir (2007: 34.391 TL).

1 Ocak 31 Aralik
Maliyet 2007 Girisler Cikislar 2007
Arsalar 7.222.699 - (1.661) 7.221.038
Yerati ve yertstl dizenleri 2.746.724 - - 2.746.724
Binaar 14.663.477 4380.931 - 15.144.408
Makina ve techizat 41.528.361 1.076.526 (90.221) 42.514.666
Motorlu araglar 2.093.468 26.233 (138.720) 1.980.981
Déseme ve demirbaslar 4.404.817 29.828 (9.514) 4.425.131
Diger maddi duran varliklar 2.685.195 72.377 (13.965) 2.743.607
75.344.741 1.685.895 (254.081)  76.776.555

Birikmis amortisman
Y eralti ve yeristi dizenleri (1.870.759) (109.442) - (1.980.201)
Binalar (3.208.408) (252.267) - (3.460.675)
Makina ve techizat (31.881.472) (1.542.526) 90.221  (33.333.777)
Motorlu araglar (965.977) (288.907) 62.715 (1.192.169)
Ddseme ve demirbaslar (2.916.095) (221.342) 3.729 (3.133.708)
Diger maddi duran varliklar (1.836.699) (132.0498) 4.386 (1.964.361)

(42.679.410) (2.546.532) 161.051  (45.064.891)
Net defter degeri 32.665.331 31.711.664

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle maddi duran varliklar Uzerindeki toplam sigorta tutan 60.461.734 TL
(31 Aralik 2007: 63.165.733 TL) dir.

Dipnot 31(b)’ de gosterildigi tzere 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle Grup’un gayrimenkulleri tzerinde

toplam 53.103.635 TL (31 Aralik 2007: 53.103.635 TL ) ipotek bulunmakta olup sz konusu ipotekler
Grup’ un kullanmis oldugu banka kredi anlasmalari gergevesinde tesis edilmistir.
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DIPNOT 10 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

1 Ocak 31Aralk
Maliyet 2008 Girisler Cikislar 2008
Haklar 102.410 - (47.143) 55.267
Bilgisayar yazilim programlar 542 557 106.053 - 648.610
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 - - 177.575
822.542 106.053 (47.143) 881.452
Birikmis itfa paylari
Haklar (76.928) (12.133) 46.358 (42.703)
Bilgisayar yazilim programlar (451.567) (61.489) - (513.056)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) - - (177.575)
(706.070) (73.622) 46.358 (733.334)
Net defter degeri 116.472 148.118

Itfapaylar1 31 Aralik 2008 tari hinde sona eren hesap déneminde faaliyet giderlerine dahil edilmistir.

1 Ocak 31Aralk
Maliyet 2007 Girisler Cikislar 2007
Haklar 88.396 14.014 - 102.410
Bilgisayar yazilim programlar 510.408 32.149 - 542.557
Diger maddi olmayan duran varliklar 177.575 - - 177.575
776.379 46.163 - 822.542
Birikmis itfa paylari
Haklar (59.704) (17.224) - (76.928)
Bilgisayar yazilim programlar (395.458) (56.109 - (451.567)
Diger maddi olmayan duran varliklar (177.575) - - (177.575)
(632.737) (73.333) - (706.070)
Net defter degeri 143.642 116.472

Itfapaylar1 31 Aralik 2007 tarihinde sona eren hesap doneminde faaliyet giderlerine dahil edilmistir.
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DIiPNOT 11 - DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Navlun Tesvik Primi Gelirleri

ParaKredi ve Koordinasyon Kurulu’' nun tanmsal Urtinlerde ihracat iadesi yardimlarinaiiliskin 2005/1
sayilt teblig cercevesinde, ihracatgilara yurtdhsi satislanyla orantili olarak naviun tesvik primi
Odenmektedir. Grup, 1 Ocak-31 Aralik 2008 donemi ihracatina iliskin olarak toplam 689.429 USD
navliun tesvik pirimi hak etmistir (31 Aralik 2007: 678.837 USD). 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle
naviun tesvik primi aacag 450.007 TL (31 Aralik 2007: 587.036 TL) dir.

DiPNOT 12 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

a) Bor¢ Karsiliklar:

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Kullamlmarms izin karsili gt 434.011 82.765
Vadeli doviz islemleri gider tahakkuku (Dipnot 27) 329.137 -
Tadesizlik primi 228.242 -
Ciro prim karsil1g1 228.159 60.036
Toplam 1.219.549 142.801

Kullanilmamis izin karsil1 ginin donem icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 82.765 -
Donem icindeki artis-gelir tablosunayansitilan 434,011 82.765
Odemeler (82.765) -
31 Aralik 434.011 82.765

b) 31 Aralhk 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle Grup’u konu eden dava ve ihtilaflar hakkinda
aciklama asa@idaki gibidir:

31 Ardik 2008 tarihi itibariyle misterilerden alacaklarailiskin davalar devam etmektedir. Bu davalara
iliskin Grup’un kayitlanndaki tutarlardan alinan teminatlar (ipotekler) dustldikten sonra kalan tutar
0lan 2.195.966 TL'nin (31 Aralik 2007: 2.098.229 TL) tamam igin karsilik ayrilmstir.

¢) Verilen teminat mektuplari ve ipotekler:

31 Arahk 2008

Verilen Teminat Mektuplari

Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 2.765.647 2.765.647
usb 395.550 598.191
3.363.838
Gayrimenkul Uzerindeki ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 31.100.001 31.100.001
EURO 10.278.230 22.003.634
53.103.635
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DIPNOT 12 - KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

31 Arahk 2007

Verilen Teminat Mektuplari

Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 2.855.659 2.855.659
usb 85.500 99.582
2.955.241

Gayrimenkul Uzerindeki ipotek
veya Teminatlar Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 31.100.001 31.100.001
EURO 10.278.230 22.003.634
53.103.635

Verilen Teminat Senetleri

Para Birimi Orijinal Tutar TL
TL 1.449.164 1.449.164
1.449.164

DIPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

31 Arahlk 2008 31 Arahk 2007
K1dem tazminati karsil 181 520.781 1.076.310
520.781 1.076.310

Tirk is Kanunu na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve Grup'la iliskisi kesilen veya emekli
olan, 25 hizmet (kadinlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadinlar icin 58 yasinda,
erkekler icin 60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden persondi icin kidem tazminati 6demekle
mukel leftir.

Odenecek tazminati her hizmet yil1 icin bir aylik maas kadardir ve bu tutar 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle 2,173.19 TL (31 Aralik 2007: 2.030,19 TL) ile sirurlandiril mistir.

Kidem tazminat1 karsilig1 yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama
sart1 bulunmamaktadir.
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DIiPNOT 13 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (Devami)

Kidem tazminati karsiligit calisanlarin  emekliligi  halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yukimldlGgin  buginkil  degerinin asagida agiklanan aktlier ongordler dogrultusunda tahmin
edilmesiyle hesaplanir.

Teblig, Grup’un kidem tazminat: karsiligini tahmin etmek icin aktler degerleme yontemlerinin
gelistirilmesini  6ngérmektedir. Buna gore karsiligin hesaplanmaanda asagida yer alan aktler
ongoruler kullanilmustir:

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Iskonto oran: (%) 6,26 571
Emeklilik olasliginailiskin oran (%) 98 99

Temel varsayim, her yillik hizmet icin belirlenen tavan karsiliginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto oram enflasyonun beklenen etkilerinden arnndirilmis gercek
oram gosterir. Sirket’in kidem tazminati karsiligi kidem tazminati tavam her altt ayda bir ayarlandig
icin, 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL (1 Ocak 2008: 2.087,92 TL) Uzerinden
hesaplanmaktadir.

Kidem tazminat: karsil 1ginin dénem icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.076.310 1.050.587
Donem icindeki artis-gelir tablosuna yansitilan 354.633 458.833
Odemeler (910.162) (433.110)
31 Aralik 520.781 1.076.310

Kidem tazminat: karsil 1ginda donem icindeki artis faaliyet giderlerine yansitilmistir.

DIiPNOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar: 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Katma deger vergisi (“KDV”) aacaklar 2.502.406 2.537.748
Verilenavansar 1.029.964 638.739
Thracat tegvik primi alacaklar 450.007 587.036
Gelecek aylara ait giderler 340.353 300.092
Personele verilen maas avandan 52.866 45.617
Personeleverilenis avandan 47.545 11.280

4.423.141 4.120.512
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DIPNOT 14 - DiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devam)

Diger Duran Varhklar: 31 Arahlik 2008 31 Arahk 2007
Katma deger vergisi (“KDV”) dacaklari 1.865.542 -
1.865.542 -

DIPNOT 15 - ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR

31 Aralik 2008 tarihi itibariyle konsolide edilen bagli ortakligin hesaplanan azinlik paylan asagida

gosterilmistir:

2008 2007
1 Ocak (2.793) -
Anaortaklik dis1 payaait net zarar 1.239 (2.793)
31 Arahk (1.554) (2.793)

DIiPNOT 16 - 0ZKAYNAKLAR

Sirket'in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihlerindeki hissedarlari ve sermaye icindeki paylarn

asagidaki gibidir:
31 Aralk 2008 31 Arahk 2007
Hisse (%) TL Hisse (%) TL
Gencoglu Holding A.S. 39,25 19.860.674 39,25 19.860.674
ADM Capital N.V. 13,04 6.600.000 13,04 6.600.000
DEG Deutsche Investitions und
Entwicklungsgesel lschaft mbH 12,74 6.447.830 12,74 6.447.830
Turhan Gengoglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Orhan Umit Gengoglu 2,57 1.301.915 2,57 1.301.915
Morsan Tekstil Sanayii A.S. 0,53 261.782 0,53 261.782
Hakaarz 29,30 14.825.884 29,30 14.825.884
Toplam 100,00 50.600.000 100,00 50.600.000
Enflasyon dizeltmesi farki 23.412.213 23.412.213
Toplam 6denmis sermaye 74.012.213 74.012.213
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Grup ile ADM Capital’a bagli ADM Capital N.V. araanda 28 Subat 2007 tarihinde mevcut
hissedarlann richan haklarinin tamamen kisitlanarak hisse bagina primli fiyati 1,10 TL olmak Uzere
6.600.000 TL nomina tutarinda sermaye artinmi anlasmasi imzalanmstir. Sermaye artinm islemleri
tamamlanmis ve buna istinaden Sirket’'in sermayesi 6.600.000 TL ve hisse senedi ihrag primleri
660.000 TL tutarinda artmis ve 1.021.210 TL olmustur.

Sermaye enflasyon dizeltme farklan édenmis sermayeye yapilan nakit ve nakit benzeri ilaveerin
enflasyona gore duzeltilmis toplam tutarlar: ile enflasyon dizeltmesi dncesindeki tutarlar: arasindaki
farki ifade eder.

31 Aralik 2008 itibariyle nominal degeri 0,01 TL olan 5.060.000.000 (2007: 5.060.000.000) adet hisse
senedi mevcuttur.

Sirket'in kayithh sermaye tavanmi 100.000.000 TL'dir. Grup'un sermayesini temsil eden hisse
senetlerine tannan imtiyazlar:

Tertip Grup Nama/ Hamiline imtiyaz

1 A Hamiline *
2 B Hamiline Yok
4 A Hamiline *
3 B Hamiline Yok
5 A Hamiline *
5 B Hamiline Y ok
7 A Hamiline *
7 B Hamiline Yok
8 A Hamiline *

(*) Yonetim ve denetim kurulu Uyelerinin yaridan fazlasi A grubu hissedarlarin belirleyecesi adaylar
arasindan secilmektedir.

Tlrk Ticaret Kanunu' na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak Uzere ikiye
aynhr. Turk Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin odenmis sermayesinin
%20’ sine ulasilincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
O0denmis sermayenin %5'ini agan dagitilan karin %10 udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler Odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi slirece sadece zararlart netlestirmek icin
kullarilabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimas mumkin degildir.

SPK’nin 1 Ocak 2008 tarihine kadar gecerli olan gereklilikleri uyarinca enflasyona goére dizeltilen ilk
finansal tablo denklestirme isleminde ortaya c¢ikan ve “gecmis yillar zarari”nda izlenen tutarin,
SPK’nmin kar dagitimina iliskin dizenlemeleri cercevesinde, enflasyona gore duzeltilmis finansal
tablolara gore dagitilabilecek kar rakam bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmaktaydi.
Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar” ndaizlenen sdz konusu tutar, varsa donem kar: ve dagitilmanus
gecmis y1l karlar, kalan zarar miktarinmn ise sirasiyla olaganistil yedek akgeler, yasal yedek akceler,
Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore duzeltiimesinden kaynaklanan sermaye
yedeklerinden mahsup edilmesi mimkiin bulunmaktayc .
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DIPNOT 16 - OZKAYNAKLAR (Devami)

Yine 1 Ocak 2008 tarihine kadar gegerli olan uygulama uyarinca enflasyona gore dizeltilen ilk
finansal tablo diizenlenmes sonucunda, 6zkaynak kalemlerinden “Sermaye, Emisyon Primi, Y asal
Yedekler, Statti Yedekleri, Ozel Yedekler ve Olaganistyi Yedek” kaemlerine bilangoda kayith
degerleri ile yer verilmekte ve bu hesap kalemlerinin dizeltilmis degerleri toplu halde 6zkaynak grubu
icinde “otzsermaye enflasyon dizeltmesi farklan” hesabinda yer amaktaydi. Tim Ozkaynak
kalemlerine iliskin “6zsermaye enflasyon dizeltmesi farklar” sadece bedelsiz sermaye artirinu veya
zarar mahsubunda, olaganiistl yedeklerin kayitli degerleri ise, bedelsiz sermaye artirimi; nakit kar
dagi timi ya da zarar mahsubunda kullanil abilmekteydi.

1 Ocak 2008 itibariyle yururluge giren Seri: X1 No: 29 sayih teblig ve ona agiklama getiren SPK
duyurularina gore “Odenmis Sermaye”, “Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi
fhrag Primleri”’nin yasal kayitlardaki tutarlan Uzerinden gosterilmesi gerekmektedir. Soz konusu
tebligin uygulanmasi esnasinda degerlemelerde cikan farkliliklarin (enflasyon diizeltmesinden
kaynaklanan farliliklar gibi):

- “Odenmis Sermaye” den kaynaklanmaktaysa ve heniiz sermayeye ilave edilmemisse, “ Odenmis
Sermaye” kaleminden sonra gelmek Uzere agilacak “ Sermaye Duzeltmes Farklar1” kalemiyle;

- “Kardan Aynlan Kisitlanmis Yedekler” ve “Hisse Senedi ihrag Primleri” nden kaynaklanmakta
ve henuiz kar dagitimi veya sermaye artirimina konu olmamissa “ Gegmis Yillar Kar/Zararyla’,

iliskilendirilmes gerekmektedir. Diger tzkaynak kalemleri ise SPK Finansal Raporlama Standartlar
cercevesinde degerlenen tutarlar: ile gosteril mektedir.

Sermaye dizeltmesi farklarinin sermayeye eklenmek disinda bir kullanim yoktur.

Sermaye Piyasas Kurulu'nun 8 Subat 2008 tarihli 4/138 sayili karari geregince 1 Ocak 2008
tarihinden itibaren gecerli olmak Uizere paylar borsada islem goren anonim ortakliklar icin, asgari kar
dagitim orarm % 20 (31 Aralik 2007: %20) olarak uygulanacaktir. Buna gore bu dagitimun sirketlerin
genel kurullannda alacaklar1 karara bagli olarak nakit ya da temettiniin sermayeye eklenmesi suretiyle
ihrag edilecek paylarin bedelsiz olarak ortaklara dagitilmasina ya da belli oranda nakit, belli oranda
bedelsiz pay dagitiimas: suretiyle gerceklestirilebilmesing; belirlenecek birinci temettil tutarinin
mevcut 6denmis/cikarilmis sermayelerinin % 5'inden az olmas durumunda, s6z konusu tutarin
dagitilmadan ortaklik biinyesinde birakilabilmesine imkan verilmis ancak bir énceki doneme iliskin
temettll dagitimuni gergeklestirmeden sermaye artirimi yapan ve bu nedenle paylan "eski" ve "yeni"
seklinde ayrilan anonim ortakliklardan, 2007 yil1 faaliyetleri sonucunda elde ettikleri dénem karindan
temettli dagitacaklarin, hesaplayacaklari birinci  temettlyl nakden dagitmalart  zorunlulugu
getirilmistir.

Ayrica, 25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemel erine gore bulunan net
dagitilabilir kar Gzerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin dizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutannmin, tamamunin yasal kayitlarda yer aan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamam, karsilanmamas: durumunda ise yasal kayitlarda yer
alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gore hazirlanan finansal
tablolarda veya yasa kayitlarin herhangi birinde dénem zarart olmasi durumunda ise kar dagitim
yapi Il mayacaktir.
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DiPNOT 17 - SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Yurtici satiglar 40.915.591 34.437.188
Y urtchs1 satiglar 31.280.080 34.780.964
Diger satislar 1.544.366 2.744.217
Briit satislar 73.740.037 71.962.369
Eksi: Indirimler (6.681.995) (6.379.596)
Net satislar 67.058.042 65.582.773
Satiglarin maliyeti (-) (53.636.549) (51.569.920)
Briit esas faaliyet kari 13.421.493 14.012.853

Satiglarin maiyeti masraf nitelikleri bazinda asagida detaylandirilmustir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Ik madde ve malzeme maliyeti 37.377.368 37.375.687
Direkt iscilik maliyeti 5.403.183 4.850.074
Endirektiscilik 3.038.223 2.767.469
Enerji 2.925.483 2.325.843
Gend Uretim maliyetleri 2.075.197 1431.271
Amortisman 1.722.365 1.808.447
Diger satislarin maliyeti 1.094.730 1.011.129
53.636.549 51.569.920

DiPNOT 18- PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM

GIDERLERI

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:
Satis komisyonlari 2.489.227 3.857.759
Nakliye gideri 1.278.495 812.237
Personel veyonetim Ucret giderleri 1.072.133 1.003.290
Navlun giderleri 1.042.649 1.476.359
Satis destek eleman giderleri 505.522 457.823
Ilan vereklam giderleri 424.988 151.104
Ithalat ihracat giderleri 364.426 288.397
Y akit giderleri 125.370 174.931
Diger 461.854 453.759
7.764.664 8.675.659
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DiPNOT 18- PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERI, GENEL YONETIM

GIDERLERI (Devam)
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Genel Yonetim Giderleri:

Personel ve yonetim (cret giderleri 1.992.649 1.807.625
Amortisman ve itfa gideri 602.412 811.418
Enerji ve yakit giderleri 493.096 275.111
Sigortagiderleri 403.188 146.943
Kidem tazminati karsil 181 giderleri 354.633 458.833
MuUsavirlik giderleri 244.398 214.846
Kirdama 218.785 122.711
Dava, icrave noter giderleri 111.382 151.808
Supheli aacak karsilik gideri 97.737 50.447
Diger 963.415 636.286
5.481.695 4.676.028

DIPNOT 19 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Ik madde ve malzeme maliyeti 37.377.368 37.375.687
Personel 11.506.188 10.428.457
Enerji ve yakit giderleri 3.543.949 2.775.885
Satis komisyonlari 2.489.227 3.857.759
Nakliye ve navliun giderleri 2.321.144 2.288.596
Amortisman 2.324.777 2.619.865
Genel Uretim maliyetleri 2.075.197 1.431.271
Diger satiglarin maliyeti 1.133.133 1.011.130
Satis destek eleman giderleri 505.522 457.823
Karsil ik giderleri 432.465 232.576
Ilan vereklam giderleri 424.988 151.104
Sigorta giderleri 403.188 146.943
Ithalat ihracat giderleri 364.426 288.397
Diger 2.576.970 2.812.718
67.478.542 65.878.211
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DiPNOT 20 - DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIiDERLER

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Diger Gelirler:
Kiragelirleri 564.432 538.896
Maddi duran varlik satis kar 515.914 319.365
Konusu kalmayan slpheli aacak karsilig - 67.395
Diger 123.332 175.981
1.203.678 1.101.637
Diger Giderler:
Karsil ik giderleri (432.465) (232.576)
Imha edilen stoklar (105.743) (240.168)
Maddi duran varlik satis zarar - (5.616)
Diger (57.426) (478.244)
(595.634) (956.604)
Diger gelirler/(giderler) - net 608.044 145.033
DIPNOT 21 - FINANSAL GELIRLER
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralk 2008 31 Aralik 2007
Kur farki gelirleri 1.259.698 2.830.423
Vadeli doviz satis islem gelirleri 938.238 -
Vade farki gelirleri 926.504 459.897
Faiz geliri - 6.708
3.124.440 3.297.028
DIPNOT 22 - FINANSAL GIDERLER
Kur farki giderleri (9.390.403) (302.738)
Faiz giderleri (4.630.293) (3.080.328)
Vade farki giderleri (1.116.836) (768.879)
Vadeli doviz islem giderleri (Dipnot 27) (329.137) -
Diger (163.119) (319.778)
(15.629.788) (4.471.723)
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DIPNOT 23-VERGiI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 2008 31 Arahk 2007

Odenecek kurumlar vergis - -
Pesin 6denen vergiler - -

Vergiler toplanm - -

Turkiye'de, kurumlar vergisi oram 2008 yili icin %20'dir (2007: %20). Kurumlar Vergisi oram
kurumlarin ticari kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave
edilmesi, vergi yasalannda yer alan istisna (istirak kazanclar istisnas, yatirim indirimi istisnast vb.)
ve indirimlerin (ar-ge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar
dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Turkiye deki bir isyeri ya da daimi temsilcisi araciligi ile gelir elde eden kurumlar ile Turkiye de
yerlesik kurumlara 6denen kar paylarindan (temettiiler) stopaj yapilmaz. Bunlarin disinda kalanlara
yaplan temettll ddemeleri %15 oraminda stopgja tabidir. Kann sermayeye ilavesi, kar dagitinu
sayilmaz ve stopg uygulanmaz.

Sirketler Ucer aylik mali karlart Uzerinden %20 (2007: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o donemi
izleyen ikinci ayin 10 uncu guniine kadar beyan edip 17 inci gini aksamina kadar oderler. Yil iginde
Odenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannames Uzerinden
hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmi's gegici vergi tutari kalmisise
bu tutar nakden iade ainabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup
edilebilir.

Tirk vergi mevzuatina gore beyanname Uzerinde gosterilen mali zararlar 5 yil1 asmamak kaydiyla
donem kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gecmis yil karlarindan mahsup
edilemez.

Turkiye' de ddenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doéneminin kapandigi ayr takip eden
dérdunci ayin 25 inci gint aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatal islem
tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar: degisebilir.

Kurumlar Vergis Kanunu’ nda kurumlara yonelik bircok istisna bulunmaktadir. Bu istisnalardan Sirket' e
iliskin olanlar1 agag1da aciklanmustir:

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’' na gore kurumlarin en az iki tam yil stireyle aktiflerinde yer alan
istirak hissderinin, gayrimenkullerinin, riichan hakki, kurucu senedi ve intifa senetleri satisindan dogan
kazanclarinin %75'i kurumlar vergisinden istisnadir. istisnadan yararlanmak icin sbz konusu kazancin
pasifte bir fon hesabinda tutulmas: ve 5 yil sire ile isletmeden cekilmemesi gerekmektedir. Satis
bedelinin satisin yapildig1 yiliizleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi gerekir.

Kurumlarin tam mikellefiyete tabi bir baska kurumun sermayesine istirakten elde ettikleri temetti

kazanclar: (yatinm fonlarinin katilma belgeleri ile yatinm ortakl iklar hisse senetlerinden elde edilen kar
paylan hari¢) kurumlar vergisinden istisnadir.
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DIiPNOT 23 -VERGI VARLIK VE YUKUMLUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devan)

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren donemlere ait gelir tablolarina yansitilmis vergi tutarlarn
asagida Ozetlenmisstir:

2008 2007
-Cari dénem kurumlar vergisi - -
-Ertelenen vergi (gideri)/geliri (1.338.414) 409.783
Toplam vergi (1.338.414) 409.783

Grup, ertelenen vergi varhk ve yukomlUltklerini, varlik ve yukimitlUklerin bilangodaki kayith
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gzerinden bilanco tarihi itibariyle yasalasmis
vergi oranlarim  kullanarak hesaplamaktadir. Gegici farklar igin uygulanan oran %20 dir
(31 Aralik 2007: %20).

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ilgili ertelenen vergi
varlik ve yuktmlultklerinin yrdrldkteki vergi oranlart kullanilarak hazirlanan dokimi asagidaki
gibidir:

Ertelenen vergi
varhklari /

Toplam gecici farklar (yiikiimliiliikleri)

31 Arahk 31 Aralhk 31 Aralik 31 Aralhk
2008 2007 2008 2007
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin kayitl1 degerleri ile
vergi matrahlan arasindaki net fark (548.388) (751.242) (109.678) (150.248)
Arsalarin yeniden degerleme artist (5.786.661) - (1.157.332) -
Tahakkuk etmemis finansman gideri (196.646) (78.550) (39.329) (15.710)
Tahakkuk etmemis finansman geliri 251.578 164.047 50.316 32.809
Gider tahakkuklar 785.538 60.036 157.107 12.007
Supheli dacak karsiligi (120.000) (120.000) (24.000) (24.000)
Kidem tazminati karsil 181 520.781 1.076.310 104.156 215.262
Navlun tegvik primi (450.007) (587.036) (90.001) (117.407)
Devreden mali zararlar 35.672.967 30.255.268 - 1.447.518
Kullamlmarms izin karsili1 g1 434.011 82.765 86.802 16.553
Stoklarin kayitl degerleri ile
vergi matrahlar1 arasindaki net fark - 768.369 - 153.674
Diger duzeltmeler 418.523 (64.831) 83.705 (12.966)
Ertelenen vergi yukumlal ikl eri (1.420.340) (320.331)
Ertelenen vergi varhiklarn 482.086 1.877.823
Ertelenen vergi (yiikiimliiliigii)/
varhigi-net (938.254) 1.557.492
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DIPNOT 23-VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERiI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (Devam)

Ertelenen vergi varliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

2008 2007
1 Ocak 1.557.492 1.147.709
Ozkaynaklara yansitilan (1.157.332) -
Donem kar/zararina yansitilan (1.338.414) 409.783
31 Aralik (938.254) 1.557.492

Sirket'in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle 35.672.967 TL (2007: 30.255.268 TL) tutarinda vergi zararn
mevcuttur. 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle bu vergi zararlar: tzerinden herhangi bir ertelenmis vergi
varligi finansal tablolara yansitilmamistir (31 Aralik 2007: 1.447.518 TL).

Mali zararlarin vadeleri asagidaki gibidir:

2008 9.715.530
2009 3.477.575
2011 12.134.771
2013 10.345.091
Toplam 35.672.967

DiPNOT 24 - HiSSE BASINA KAZANC

Hisse basina esas kar, hissedarlara ait net karin cikarilmis hisselerin agirlikli ortalama adedine
bolunmesi ile hesaplanir.

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
Hissedarlara ait net (zarar)/kar (13.060.584) 44.080
Cikarilmig adi hisselerin
agirlikl ortalama adedi 5.060.000.000 4.950.000.000
Nominal degeri 0,01 TL (1KR)
olan hisse basina (kay1p)/kazang (0.258) 0,001
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DIPNOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI

i) 31 Arahk 2008 ve 31 Aralk 2007 tarihleri itibariyle iliskili taraflardan alacak ve borg¢lar

liskili Taraflardan Alacaklar

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

a) Ortaklar
Turhan Gengoglu 111.305 61.609
Orhan Umit Gencoglu 74.769 33.218
DEG 277 -
Gencoglu Holding A.S. - 197.335
b) Grup ici Sirketler
Penguen Gida Dis Ticaret A.S. 131.631 125514
Penguen Gida Pazarlama A.S. 92.898 25.208
Penkon Penguen K onsantre Sanayi A.S. 50.409 22.902
461.289 465.786
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar, Net 461.289 465.786
Mliskili Taraflara Borclar
31 Arahk 2008 31 Aralik 2007
a) Ortaklar
Orhan Umit Gengoglu 16.539 -
Turhan Gengoglu 11.923 -
DEG - 5.122
b) Grup ici sirketler
Hakimiyet Gazetecilik-Matbaacilik A.S. 34 5.520
Penguen Gida Pazarlama A.S. - 90
28.496 10.732
Tahakkuk Etmemis Finansman Geliri (-) - -
iliskili Taraflara Bor¢lar, Net 28.496 10.732

iliskili Taraflara Finansal Borclar

31 Arahk 2008

31 Arahk 2007

Ortaklar
ADM Capital N.V. 21.245.045 15.108.692
Iliskili Taraflara Finansal Borclar 21.245.045 15.108.692
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DIPNOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

ii) 1 Ocak - 31 Aralk 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili
taraflara yapilan onemli satislar ve iliskili taraflardan yapilan 6nemli alimlar:

Mliskili Taraflara Uriin Satislar

Grup i¢i Sirketler

1 Ocak-
31 Aralik 2008

1 Ocak-
31 Arahk 2007

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. - 554.498
Penguen Gida Pazarlama A.S. - 154.664
- 709.162

Iliskili Taraflardan Yapilan Mal Alimlan
1 Ocak- 1 Ocak-

Grup i¢i Sirketler

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Hakimiyet Gazetecilik Matbaacilik A.S. 83.186 68.473
Penkon Penguen K onsantre Sanayi A.S. 3.084 15.391
Penguen Gida Pazarlama A.S. - 1.875
86.270 85.739

iligkili Taraflardan Yapilan Hizmet Alimlari
1 Ocak- 1 Ocak-

Grup i¢i Sirketler

31 Aralik 2008

31 Arahk 2007

Penkon Penguen Konsantre Sanayi A.S. 64.802 19.603
Hakimiyet Gazetecilik Matbaacilik A.S. 20.883 55.967
85.685 75.570
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DIPNOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)

iii) 1 Ocak - 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli islemler ve ilgili finansman gelir ve giderleri:

Kur Farki Giderleri

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2008 31 Arahk 2007
Ortaklar

ADM Capital N.V. 3.499.917 -
3.499.917 -

Kur Farki Gelirleri
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
ADM Capital N.V. - 1.041.197
Penguen Gida Pazarlama A.S. - 3.000
- 1.044.197

iv) 1 Ocak - 31 Arahk 2008 ve 2007 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde iliskili
taraflarla yapilan 6nemli islemler ve ilgili diger gelir ve giderler:

ili§kili Taraflardan Diger Gelirler

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

a) Ortaklar

DEG 1.229 -
Gengoglu Holding A.S. - 2.400
Morsan Tekstil San. Tic. A.S. - 2.400

b) Grup I¢i Sirketler

Penkon Penguen K onsantre Sanayi A.S. 73.774 60.720
MEK Marmara Ege Karadeniz Tiit. Tic. AS. - 2.400
Penguen Gida Dis Tic. A.S. - 2.400
And Havacilik AS. - 2.400

75.003 72.720
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DIPNOT 25 - ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (Devan)
V) Gruba Verilen Kefalet ve Yiikiimliiliikler:

Y oktur (2007: Y oktur).

vi) Temettii Geliri

Y oktur (2007: Y oktur).

vii) Direktor Seviyesindeki Kilit Personele Saglanan Faydalar

Ust diizey yoneticiler; genel miidir ve direktérlerden olusmakta olup bu yoneticilere saglanan faydalar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar 1.073.554 1.183.496
Isten ayrilma sonras: faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar 169.682 147.038

Isten ¢ikarilma nedeniyle saglanan faydal ar - -
Hisse bazl 6demeler - -

Toplam 1.243.236 1.330.534

DiPNOT 26-FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

a)  Faiz Oram Riski

Grup, faiz oranlanndaki degismelerin faiz getiren varlik ve yukimlUlUkler Gzerindeki etkisinden dolay1
faiz oran riskine maruz kalmaktadir. Soz konusu faiz oram riski, faiz oram duyarhligi olan varlik ve
yukumltlGklerini dengelemek suretiyle olusan dogal tedbirlerle yonetilmektedir.

Grup'un faiz oran riski, kisave uzun donemli finansal borglarindan kaynaklanmaktadir.

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Sabit faizli finansal araglar
Finansal Y ikuml Gl Ukler 18.940.668 18.541.558

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Y tkiml Ul Gkler 27.569.098 15.700.450
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DIPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI (Devami)

a) Faiz Orani Riski (Devam)

Grup'un bilangosunda finansal borclar olarak simfladigi degisken faizli krediler faiz degisimlerine
bagl1 olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihinde EURO para birimi cinsinden

olan faiz %1 orarnda yuksek/dis Uk olsayd ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi vergi dncesi zarar
231.218 TL (31 Aralik 2007: 121.451 TL) yiiksek/diisik olacakt:.

b)  Kredi Riski

Finansal araclan dinde bulundurmak, karsi tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de
tasimaktadir. Grup yonetimi bu riskleri, her anlasmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar harig) igin
ortalamariski kisitlayarak karsilamaktadir.

31 Aralik 2008 ve 2007 tarihleri itibariyle finansal arag tirleri itibariyle maruz kalinan kredi riski
analizi asagidaki gibidir:

Alacaklar
31.12.2008 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Mevduatlar Toplam
Miskili Diger Miskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 461.289 10.958.382 - 102.065 205.333 11.727.069
Azami riskin teminat, vsile glivence
atina ainmus kismi - 2.754.000 - - - 2.754.000

A. Vadesi gecmemis ya da

deger diisiikliigiine ugramams

varhklann net defter degeri 248.146 10.643.851 - 102.065 205.333  11.199.395
B. Kosullariyeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi ge¢mis

veya deger diisiikliigline ugramis

sayllacak finansal varhiklarin degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak

deger diisiikliigiine ugramams

varhklann defter degeri (Dipnot6)  213.143 314.531 - - 527.674
- Teminat, vs ile glivence altina al inmig kisnu - 175.000 - - - 175.000
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarm

net defter degerleri - - -
Vades gegmis (briit defter degeri) 1.177.098 1.018.868 - 2.195.966
Deger dustkltgu (-) (1.177.098) (1.018.868) - - - (2.195.966)
Net dezerin teminat, vsile

glvence atinaainnus kism - - - - - -
Vadesi gegmemis (brit defter degeri) -
Deger dustikltgu (-) -
Net dezerin teminat, vsile
glvence altinaainnus kism -

E. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar -
E. Bilanc¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar -
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DIiPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE

DUZEYI (Devam)
b)  Kredi Riski (Devam)
Alacaklar
31.12.2007 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki
Mevduatlar Toplam
Mliskili Diger Miskili Diger
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibariyle maruz
kalinan azami kredi riski
(A+B+C+D+E) 465.786  9.989.261 - 40.464 952.009 11.447.520
Azami riskin teminat, vsile giivence
atinaainmis kismi - 2.205.000 - - - 2.205.000

A. Vadesi ge¢memis ya da

deger diisiikliigiine ugramams

varliklann net defter degeri 125.484  9.465.923 - 40.464 952.009 10.583.880
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis

bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis

veya deger diisiikliigline ugramis

sayllacak finansal varhklarin degeri - - - - - -
C. Vadesi gecmis ancak

deger diisiikliigiine ugramams

varhiklann defter degeri (Dipnot6)  340.302 523.338 - - - 863.640
- Teminat, vsile glivence altina al inmis kism - 10.000 - - - 10.000
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklar:

net defter degerleri - - -
Vades gegcmis (briit defter degeri) 1.177.098 921.131 - - - 2.098.229
Deger dustkltgu (-) (1.177.098)  (921.131) - - - (2.098.229)
Net degerin teminat, vsile

guvence altinaalinmus kism - - - - - -
Vades gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
Deger dustkltgu (-) - - - - - -
Net degerin teminat, vsile
glvence atinaalinnms kism - - - - - -

E. Bilango dig1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
E. Bilan¢o dis1 kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

c) Likidite riski

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve menkul kiymet saglamak, yeterli kredi
imkanlart yoluyla fonlamay: moumkin kilmak ve agik pozisyonu kapatabilme yeteneginden
olusmaktadir. Grup, is ortaminin dinamik iceriginden dolayi, kredi yollarinin hazir tutulmast yoluyla
fonlamada esnekligi amaglamustir.

Grup'un yiukimldltkleri Gzerinden ddenecek faizlerinin de dahil edildigi yokumldltklerinin, kalan
vadel erine gore dagilimt izleyen sayfada agiklanmustir:
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DIPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

) Likidite Riski (Devami)

31 Arahk 2008
Sozlesme uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5y1 5-10 y1l
Degeri Toplam kadar arasi arasi arasi Vadesiz
S6zlesme uyarinca vadeler:
Tirev olmayan finansal yukiamlalikler:
Banka kredileri 46.509.766 57.702.337 5.686.434 22.695.163 29.320.740 - -
Finansal kiralama sizlesmeleri 852.656 957.763 143.207 163.511 651.045 - -
Toplam 47.362.422 58.660.100 5.829.641 22.858.674 29.971.785 - -
31 Arahk 2007
Sézlesme uyarinca
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1-5y1 5-10 y1l
Degeri Toplamm kadar arasi arasi arasi Vadesiz
S6zlesme uyarinca vadeler:
Turev olmayan finansal yukimlultkler:
Banka kredileri 34.242.008 44.607.057 5.812.312 14.053.007 24.741.738 - -
Finansal kiralama sozlesmeleri 524.857 582.479 79.987 322.051 180.441 - -
Toplam 34.766.865 45.189.536  5.892.299 14.375.058 24.922.179

31 Arahik 2008

Beklenen
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1Syl
Degeri Toplanm kadar arasi arasi Vadesiz
Beklenen vadeler:
Tirev olmayan
finansal yukumliltkler:
Ticari borclar 12.767.353 12.963.999  11.829.219 1.134.780 - -
Diger borclar 764.708 764.708 764.708 - - -
Toplam 13.532.061 13.728.707  12.593.927 1.134.780
31 Arahk 2007
Beklenen
Defter Nakit Cikislar 3 aya 3-12 ay 1S5 yil
Degeri Toplam kadar arasi arasi Vadesiz
S6zlesme uyarinca vadeler:
Tirev olmayan
finansal yukiamldldkler:
Ticari borglar 9.816.317 9.894.867 9.028.738 866.129 - -
Diger borglar 457.212 457.212 457.212 - - -
Toplam 10.273.529 10.352.079 9.485.950 866.129 - -
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DIPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NIiTELIGi VE
DUZEYI (Devam)

d) Kur Riski

Grup, doviz cinsinden bor¢lu veya aacakli bulunulan meblaglarin Yeni Turk lirasina ¢evrilmesinden
dolayr kur degisiklerinden dogan ddviz kuru riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu ddviz kuru riski,
yabanci para pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmektedir.

Asagidaki tablo 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyle Grup’ un yabanci para pozisyonu
riskini 6zetlemektedir. Grup tarafindan tutulan yabanc para varliklarin ve borglarin kayith tutarlan
asagidaki gibidir.

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007
Toplam ihracat 36.916.912 34.780.964
Toplam ithalat 1.631.537 1.005.969
Toplam Déviz Pozisyonun Hedge Edilme Oran %7 -
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(Tuterlar, aks belirtilmedikge, Tirk Liras: (“ TL") olarak ifade edilmistir.)
DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKILANAN RISKLERIN NITELIGI VE DUZEYI (Devami)
Doviz pozisyonu tablosu
31 Arahk 2008 31 Arahk 2007
TL Karsihg: TL Karsih g
(Fonksiyonel para (Fonksiyonel para
birimi) USD EURO GBP Diger birimi) USD EURO GBP Diger
1. Ticari Alacaklar 2.961.942 91.437 1.125.932 183.746 10.422 3.905.710 138.974 1.835.641 239.155  48.283
2a. Parasal Finansal Varliklar
(Kasa, Banka hesaplari dahil) 2.490 7 1.158 - - 109.965 3 64.292 4 -
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - - - - - -
3. Diger - - - - - - - - - -
4. Donen Varhklar (1+2+3) 2.964.432 91.444 1.127.090 183.746 10.422 4.015.675 138.977 1.899.933 239.159  48.283
5.Ticari Alacaklar - - - - - - - - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - - - - - - - -
7. Diger - - - - - - - - - -
8. Duran VarhKklar (5+6+7) - - - - - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 2.964.432 91.444 1.127.090 183.746 10.422 4.015.675 138.977 1.899.933 239.159  48.283
10. Ticari Borglar 1.291.689 115.241 521.794 161 - 417.947 44.499 196.598 12.854 -
11. Finansal Y ukumlliikler 23.990.423 - 11.206.289 - - 17.940.553 - 10.490.324 - -
12a. Parasal Olan Diger Y ukumlulukler - - - - - - - - - -
12b. Parasal Olmayan Diger Y tkumlliikler - - - - - - - - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12) 25.282.112 115.241 11.728.083 161 - 18.358.500 44.499 10.686.922 12.854 -
14. Ticari Borglar - - - - - - - - - -
15. Finansal Y Ukuml Ul Ukler 20.177.779 - 9.425.345 - - 15.108.691 - 8.834.459 - -
16 a. Parasal Olan Diger Y ukumlultkler - - - - - - - - - -
16. b Parasal Olmayan Diger Y Ukuml Ul Ukler - - - - - - - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 20.177.779 - 9.425.345 - - 15.108.691 - 8.834.459 - -
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) 45.459.891 115241  21.153.428 161 - 33.467.191 44.499 19.521.381 12.854 -
19. Bilanco Dis1 Tiirev Araglann Net
Varhk/ (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) 3.254.016 - 1.520.000 - - - - - - -
19.a. Aktif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutan 6.850.560 - 3.200.000 - - - - - - -
19.b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutan (3.596.544) - (1.680.000) - - - - - - -
20. Net Yabana Para Varhk/(Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19) (39.241.443) (23.797) (18.506.338) 183.585 10.422 (29.451.516) 94.478 (17.621.448) 226.305  48.283
21. Parasal Kalemler Net Yabanci
Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(UFRS 7.B23) (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16) (42.495.459) (23.797) (20.026.338 183.585 10.422 (29.451.516) 94.478 (17.621.448) 226.305  48.283
22. fhracat 36.916.912  24.411.104 - - - 34.780.964 29.862.595 - - -
23. ithalat 1.631.537 1.078.845 - - - 1.005.969 863.715 - - -
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DiPNOT 26- FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi (Devam)

31 Aralik 2008 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranmin Yabanci Paranm Yabanci paranmn Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
USD’nin TL karsismda %10 de gismesi halinde
1. USD net varlik/yukumlulGg (3.599) 3.599 - -
2. USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. USD Net Etki (1+2) (3.599) 3.599 - -
EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/yukimlalugi (4.287.239) 4.287.239 - -
5. EURO riskinden korunan kismi (-) 325.402 (325.402) - -
6. EURO Net Etki (4+5) (3.961.837) 3.961.837 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/yukiml tltigu 40.249 (40.249) - -
8. GBP riskinden korunan kismi (-) - - - -
9. GBP Net Etki (7+8) 40.249 (40.249) - -
Toplam (3+6+9) (3.925.187) 3.925.187 - -
31 Aralik 2007 Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Paranin Yabanci Paranm Yabanci paranm Yabanci paranin
deger kazanmasi deger kaybetmesi deger kazanmasi deger kaybetmesi
USD’nin TL karsismda %10 degismesi halinde
1. USD net varlik/yakumlul gl 11.004 (11.004) - -
2. USD riskinden korunan kisim (-) - - - -
3. ABD Dolan Net Etki (1+2) 11.004 (11.004) - -
EURO’nun TL karsisinda %10 degismesi halinde
4. EURO net varlik/yukumlalugu (3.013.620) 3.013.620 - -
5. EURO riskinden korunan kismu (-) - - - -
6. EURO Net Etki (4+5) (3.013.620) 3.013.620 - -
GBP’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde
7. GBP net varlik/yukiml tlGgu 52.636 (52.636) - -
8. GBP riskinden korunan kismi (-) - - - -
9. GBP Net Etki (7+8) 52.636 (52.636) - -
Toplam (3+6+9) (2.949.980) 2.949.980 - -
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DIPNOT 26 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NITELIGI VE
DUZEYI (Devam)

e) Fiyat Riski

Grup bulundugu sektér nedeniyle ham sebze, meyve ve yardima malzeme fiyatlarindaki
degisimlerden kaynaklanabilecek emtia fiyat riskine maruz kalmaktadir. Grup, ham sebze, meyve ve
yardimcr malzeme alimlarim dénem basindaki Uretim hacmi tahminlerini dikkate alarak sbzlesmeye
baglamakta ve alim fiyatlarini sabitleyerek, fiyat riskini sinirlandirmaktadir.

f) Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’ un hedefleri, ortaklarina getiri saglamak ve sermaye maliyetini azaltmak
amaciyla en uygun sermaye yapisini stirdiirerek Grup’ un faaiyetlerinin devamim saglayabilmektir.

Sermaye yapisint korumak veya yeniden dizenlemek icin Grup ortaklara 6denen temettl tutarim
degistirebilir, sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni hisseler ¢ikarabilir ve borclanmayr azaltmak
icin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlerle paralel olarak Grup sermayeyi finansal yukimliltk/6zkaynaklar oranin
kullanarak izler. Grup bu oranlara iliskin belirli bir hedef tespit etmemis olup, ihtiyaclar ile piyasa
kosullarini degerlendirmek suretiyle dénemsel stratejilerini belirleme yoluna gitmektedir.

31 Arahk 2008 31 Arahk 2007

Finansal yukumldl okl er 60.894.483 45.040.394
Tenzil: Nakit ve nakit benzerleri (Dipnot 4) (205.333) (952.009)
Net Borg 60.689.150 44.088.385
Toplam 6zkaynaklar 37.015.527 28.085.247
Net bor¢/6zkaynaklar orani %163 %156

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR)

Finansal araglarin makul degerinin tahmini igin kullanilan yontem ve varsayimlar asagidaki gibidir:
Finansal Varliklar

Y abanci para cinsinden bakiyeler bilanco tarihindeki doviz kurlar: kullanilarak TL’ye cevrilmektedir.
Bu bakiyelerin aym zamanda kisa vadeli olmalan nedeniyle kayithh degere yakin oldugu
ongorilmektedir. Nakit ve nakit benzeri degerler, makul degerleri ile gosterilmektedir. Ticari
alacaklarin kayith degerlerinin, ilgili sipheli alacak karsiliklariyla beraber makul degeri yansittigi
Ongorulmektedir.
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TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Liraa (“TL") olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 27 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE
FINANSAL RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI
ACIKLAMALAR) (Devam)

Parasal Yiikiimliiliikler

Y abanci para cinsinden bakiyeler bilanco tarihindeki doviz kurlar: kullanilarak TL’ye cevrilmektedir.
Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borclarin kayith degerlerinin kisa vadeli olmalan
nedeniyle makul degerlerine yaklastig1 varsayilmaktadir. Uzun vadeli dévizli kredilerin makul degeri
Dipnot 5'te agiklannustir.

Vadeli doviz islemleri

Sirket'in 31 Araik 2008 tarihi itibariyle agk durumda bulunan 1.680.000 Euro tutarinda vadeli déviz
satis sozlesmeleri ve 3.200.000 Euro tutarinda vadeli doviz a1 s6zlesmelerinden dogan net 329.137 TL
tutarinda gideri finansal tablolarda“ Finansman Giderleri” icerisinde gosterilmistir.

31 Aralik 2007 tarihi itibariyle ise vadeli doviz islemi yoktur.

DIPNOT 28 - BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Tirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkindaki 5083 sayili kanunun 1. maddesi uyarinca ve
4 Nisan 2007 tarihli ve 2007/11963 say1l1 Bakanlar Kurulu Karar: geregince, Yeni Turk Lirasi ve Yeni
Kurusta yer dlan “Yeni” ibareleri 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olmak Uzere kaldirilmustir.
Buna gore bir 6nceki para birimi olan Yeni Turk Lirasi degerleri TL'ye ve Kr'ye donusturtltrken
1Yeni Tirk Lirasi, 1L TL'yeve 1 Yeni Kurus, 1 Kr'ye esit tutulmaktadir.

Hukuki sonu¢ doguran tiim yasa, mevzuat, idari ve hukuki islem, mahkeme karari, kiymetli evrak ve
her tOrl0 belgenin yam sira 6deme ve degisim araclarinda Yeni Tiark Lirast’ na yapilan referandar,
yukarida belirtilen donis im orani ile TL cinsinden yapilmis sayilmaktadir. Sonug olarak, 1 Ocak 2009
tarihinden itibaren TL, finansal tablo ve kayitlarin tutulmas: ve gosterimi agsindan Yeni TUrk
Lirast’ nin yerini amis bulunmaktachr.
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